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1. ZADANi ZNALECKEHO POSUDKU

1.1. ODBORNA OTAZKA ZADAVATELE

Jaka je obvykla (trzni) cena 25% podilu povinného Jaroslava Mikulaska, bytem Krizkovského
300/33, Brno, PSC: 603 00, RC: 830209/3745 a prava a povinnosti z této G&asti plynouci ve
spoleénosti every s.r.o., IC: 289 73 798, se sidlem Ob¥anskd €&.p. 593, 664 01 Bilovice nad
Svitavou, vedené u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. C 66762 (ddle téZ jen jako ,every”
nebo ,spolecnost”) ke dni 31.08.2024 pro ucely drazby?

1.2. PRIBRANI ZNALCE

Usnesenim vydanym soudni exekutorkou Mgr. Janou Kalistovou, Exekutorsky urad Praha 8,
se sidlem Vilimovska 671/10, 160 00 Praha 6 C.j. 182 Ex 87/24-131 ze dne 4. zafi 2024 byla
znalecka kanceldf STATIKUM s.r.o0., ICO: 15545881, se sidlem Purkyfiova 648/125, Medlanky,
612 00 Brno pribrana jako soudni znalec a bylo ji uloZzeno vyhotovit pisemny odhad obvyklé
(trzni) ceny (rozhodné ceny) podilu — ucasti spolecnika — povinného Jaroslava Mikuldska,
bytem KF¥izkovského 300/33, Brno, PSC: 603 00, RC: 830209/3745 a prava a povinnosti z této
ucasti plynouci ve spolecnosti s ru¢enim omezenim every s.r.o. se sidlem Obranska ¢.p. 593,
664 01 Bilovice nad Svitavou, IC: 28973798, vedené u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. C
66762 ke dni 31.08.2024 pro ucely drazby. Ke dni vydani tohoto usneseni cini podil
povinného ve spolecnosti 25%.

1.3. SKUTECNOSTI SDELENE ZADAVATELEM MAJICi VLIV NA PRESNOST ZAVERU POSUDKU
Znalci nebyly zadné okolnosti sdéleny.

1.4. PROHLASENI O NEZAVISLOSTI

Spolec¢nost STATIKUM s. r. o. (dale jen ,,Znalec”) dale prohlasuje, Ze k zadavateli, spole¢nosti
Ci jejich zastupclm neni ve vztahu personalni ¢i financni zavislosti, v zaméstnaneckém (i
obdobném pravnim vztahu. Znalec dale prohlasuje, Ze jeho odména nezdvisi na vysledku
ocenéni obsazeném vtomto znaleckém posudku a Ze nemd vsoucasné dobé a ani
budoucnosti neocekava zadnou ucast ani prospéch z podnikani, které souvisi s predmétem
ocenéni v tomto posudku.

1.5. PREDPOKLADY A OMEZUJICi PODMINKY

Znalecky posudek je zaloZzen na udajich a informacich poskytnutych spole¢nosti a na verejné

dostupnych informacich. Tento znalecky posudek je zpracovan v souladu s nasledujicimi

obecnymi a omezujicimi podminkami:

i. Nebylo provedeno zadné Setfeni a nebyla prevzata Zzadna odpovédnost za pravni popis
nebo pravni zaleZitosti, véetné pravniho podkladu vlastnického prava. Pfedpoklada se,
Ze vlastnické pravo k majetku je spravné. Dale se predpoklada, Ze vlastnictvi je pravé a
Cisté od vSech zadrZovacich prdv, sluzebnosti nebo bfemen zadluzeni, pokud by se
nezjistilo néco jiného.

ii. Neni brana Z4dnd odpovédnost za systémové zmény v trznich podminkach a
nepredpoklada se, Ze by néjaky zavazek byl divodem k prezkoumani tohoto posudku,
kde by se zohlednily udalosti nebo podminky, které se vyskytnou po tomto datu.

iii. Predpoklada se odpovédné vlastnictvi a sprava vlastnickych prav.

iv. Pokud se nezjisti néco jiného, predpoklada se plny soulad se vsemi platnymi zdkony a
predpisy v Ceské republice.
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v. Predpoklada se, Ze mohou byt ziskany nebo obnoveny vSechny poZadované licence,
osvédcéeni o udrzbé, souhlasu - povoleni nebo jina legislativni nebo administrativni
opravnéni od kteréhokoliv mistniho, statniho nebo vladniho uUradu nebo soukromé
osoby nebo organizace, pro jakoukoliv potfebu a pouziti, na nichZ je zaloZzen odhad
hodnoty obsazeny v tomto posudku.

vi. Analyzy, nazory a zavéry uvedené ve znaleckém posudku jsou platné jen za omezenych
podminek a predpokladli, které jsou v posudku uvedeny, a jsou nezaujatymi
profesionalnimi analyzami, nazory a zavéry zhotovitele znaleckého posudku.

vii. Dle informaci od zastupcl spolecnosti k Zadnym zasadnim skutecnostem, které by mély
skutec¢né zasadni vliv na hodnotu spolecnosti do dne vyhotoveni tohoto znaleckého
posudku nedoslo a ndm jako Znalci nejsou k datu vyhotoveni taktéz znamy zadné dalsi
informace, které by mély zpochybnit zjisténou hodnotu uvedenou v zavéru ocenéni.

viii. Tento znalecky posudek je dilem podle autorského prava. Zadna jeho &ast nesmi byt
zadnym zplsobem reprodukovdana, uklddana do vyhledavacich systém( nebo pfenasena
v jakékoliv formé nebo jakymikoliv prostfedky (elektronickymi, mechanizacnimi,
kopirovanim, fotografovanim, zaznamenavanim nebo jinak) bez prfedchoziho svoleni
zhotovitele. Vyjimku tvofi pouziti tohoto znaleckého posudku pro ucely v ném uvedené.

ix. Vypoclty jsou zpracovany pomoci programu MS Excel, pficemz dil¢i vystupy nejsou
prabézné zaokrouhlovany.

1.6. ZVAZOVANE OBDOBI

Za rozhodujici z hlediska ocenéni je povazovan stav jednotlivych polozek ke dni ocenéni, tj.
31. 08. 2024. Posledni informace relevantni pro zpracovani posudku byly zastupcem
ocenované spolecnosti znalci poskytnuty dne 26. zafi 2024. Pti ocenéni znalec vychazel ze
stavu majetku a zdvazkl ke dni 31. srpna 2023. K tomuto datu byly spolec¢nosti sestaveny
ucetni vykazy, jez byly pouZzity pro ocenéni hodnoty podilu ve spolecnosti. Vzhledem k této
skutecnosti znalec povaZuje za nutné konstatovat, Ze od data sestaveni vykazli ke dni
provedeni ocenéni, neni znalci znamo, Ze by ve spolecnosti doslo k udalostem, jez by mohly
mit zasadni vliv na ocenéni.

1.7. KATEGORIE HODNOTY

Standard hodnoty pouZity pfi tomto ocenéni je trini hodnota, jez je definovana jako
odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetek nebo sluzba sménény ke dni ocenéni
mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicim, a to v obchodnim styku uskutecnéném
v souladu s principem trzniho odstupu, po nalezitém marketingu, kdy kazda ze stran jednala
informované, uvazlivé a nikoli v tisni. Principem trzniho odstupu se pro ucely tohoto zakona
rozumi, Ze ucastnici smény jsou osobami, které mezi sebou nemaji Zzadny zvlastni vzajemny
vztah a jednaji vzajemné nezavisle.
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2. VYCET PODKLADU

Pf¥i sbéru dat pro zpracovani znalec ziskal data nasledujicim zpUsobem:

a) dodanim podkladi zastupci spolecnosti

b) dodanim podklad( vefejnymi institucemi (MF CR, CNB, CSU atd.)

c) analyzou dostupnych komerénich zprdv, které se vénuji problematice ocenovani
obchodnich zavodU podnikajicich v daném primyslu (DAMODARAN, EVI atd.)

d) vlastni analyzou dostupné literatury, védeckych praci a ¢lank(, zdkonu, vyhlasek a
véstnik({

2.1. PODKLADY DODANE SPOLECNOSTI

[1] rozvaha, vykaz zisku a ztraty spolecnosti every s.r.o. za 08/2024

[2] obratova predvaha spolecnosti every s.r.o. za obdobi 01.01.2024-31.08.2024
[3] obratova predvaha spolecnosti every s.r.o. za obdobi 01.01.2023-31.08.2023
[4] soupis dlouhodobého majetku spole¢nosti every s.r.o. ke dni 31.08.2024

[5] sumarizace ucetnich a danovych odpist spole¢nosti every s.r.o za rok 2023
[6] ucetnizavérky spolecnosti every s.r.o. za roky 2019 az 2023

[71 vymezeni hlavnich konkurent( spolecnosti every s.r.o.

[8] hlavni zdkaznici spole¢nosti every s.r.o.

[9] sSwoT

Vramci své cinnosti jsme nemohli z objektivnich dlvodd ve vSech ohledech ovérit
vérohodnost podklad(l a informaci poskytnutych od spolecnosti, omezili jsme verifikaci
téchto dat na vzajemnou konzistenci a jejich pfipadnou zjevnou nespravnost.

2.2. PODKLADY ZiSKANE OD VEREJNYCH INSTITUCI

[1] vypis z obchodniho rejstfiku spolecnosti every s.r.o.

[2] Makroekonomickd predikce Ceské republiky,  Ministerstvo financi CR, Praha,
duben 2024, ISSN 1804-7971, dostupna on-line z https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-
predikce-duben-2024-55475

[3] Prognéza CNB - léto 2024, CNB, Praha, 2.5.2024, dostupnd on-line z
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

[4] Internetové zdroje makrodat: www.mfcr.cz, www.czso.cz, www.cnb.cz,

Vzhledem k charakteru zdrojl predpokladame pravost podklada.

2.3. PODKLADY ZiSKANE OD KOMERCNICH INSTITUCI Cl 0SOB

[1] DAMODARAN ONLINE, ©2024. Current Data [online]. [cit. 2024-01-08]. Dostupné z:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html
http://people.stern.nyu.edu/adamodar/pc/datasets/betaEurope.xls
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/histimpl.html
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/histretSP.xls
https://www.evalin.org

Pro potfebu vypracovani posudku byly pouZity data zpracované ¢i ziskané vérohodnymi
subjekty, které se danou problematikou zabyvaji delsi dobu a jsou obecné uznavanymi.
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2.4. PODKLADY ZiSKANE VLASTNi ANALYZOU
Vycet téchto podklad(l je uveden ve vlastnim textu posudku.

2.5. POUZITA LITERATURA

[1] MARIK, Milo§. Metody ocefiovani podniku: proces ocenéni, zékladni metody a postupy.
Ctvrté upravené a roziifené vydani. Praha: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-38-5.

[2] MARIK, Milo§. Metody ocefiovani podniku pro pokro€ilé: hlubsi pohled na vybrané
problémy. 3. upravené vydani. Jesenice: Ekopress, 2023. ISBN 978-80-87865-89-7.
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3. NALEZ

3.1. POPIS POSTUPU ZNALCE PRI SBERU CI TVORBE A JEJICH ZPRACOVANI

Pro stanoveni konkrétniho postupu znalce pfi sbéru a tvorbé dat jsou vychodiskem obecné
metodické postupy a konkrétni volba zplsobu posouzeni, ktera zavisi na konkrétnim zadani
znaleckého posudku.

3.2. POPIS PREDMETU OCENENI

Obchodni firma: every s.r.o.

IC: 28973798

Sidlo: Obranska ¢.p. 593, 664 01 Bilovice nad Svitavou
Pravni forma: spolecnost s ru¢enim omezenym

Datum vzniku: 21. fijna 2009

Zakladni kapital: 200 000,- K¢

Spole¢nost every s.r.o. je malou firmou vyrabéjici postele, pruzinové matrace, prikryvky,
polStare, povleCeni a prehozy vysoké remeslné kvality moderniho designu s dlouholetou
tradici.

3.3. SPOLECNICI
Spole¢nik JAROSLAV PESAK, dat. nar. 28. srpna 1962 disponuje 75 % podilem a pan
JAROSLAV MIKULASEK, dat. nar. 9. Unora 1983, podilem ve vy3i 25 %.

3.4. KLASIFIKACE EKONOMICKYCH CINNOSTI - CZ-NACE

13 Vyroba textilii

46900 Nespecializovany velkoobchod

52100 Skladovani

6820  Pronajem a sprava vlastnich nebo pronajatych nemovitosti

3.5. UCETNi KATEGORIE SPOLECNOSTI

Spolecnost every s.r.o. podle ust. § 1b zak. ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, je kategorizovana
jako mala ucetni jednotka. Malou ucetni jednotkou je ta, kterd neni mikro ucetni jednotkou
a k rozvahovému dni neprekracuje alespon 2 z uvedenych hrani¢nich hodnot

a) aktiva celkem 100 000 000 K¢ (17 223 000 K¢),

b) rocni thrn Cistého obratu 200 000 000 K¢ (51 146 000 Kc¢),

c) primérny pocet zaméstnancl v pribéhu ucetniho obdobi 50 (23 osob)

3.6. MAJETEK A ZAVAZKY SPOLECNOSTI
Ke dni 31. srpna 2024 spolecnost every s.r.o. vykazuje ve svém ucetnictvi majetek a zavazky
takto:

v tis. K¢ Brutto Netto
Aktiva celkem 20912 14 108
Stala aktiva 9022 2218

Dlouhodoby majetek tvofi pouze dlouhodoby hmotny majetek. Dlouhodoby majetek
predstavuje 16 % z celkovych aktiv. V ucetnictvi podniku je dlouhodoby majetek vykazovan
takto:
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Stavby 305 232
Hmotné movité véci 8 667 1936
ObéZna aktiva 11 847 11 847

Obéina aktiva se sestavaji ze zasob, pohledavek a penéinich prostiedkd. Podil obéznych
aktiv na aktivech celkovych ¢ini 84 %. V ucetnictvi spolecnosti jsou obézna aktiva vykazovana
takto:

Material 4 815 4 815
Nedokoncena vyroba a polotovary 146 146
Vyrobky 1300 1300
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztah 2708 2708
Stat — darfiové pohledavky 134 134
Kratkodobé poskytnuté zalohy 585 585
Jiné pohledavky 26 26
Penézni prostfedky v pokladné 97 97
Penézni prostfedky na uctech 155 155
Ostatni aktiva 43 43

v tis. KC

Pasiva celkem 14 107
Vlastni kapital 2 644
Zakladni kapital 200
Ostatni kapitalové fondy 1603
Vysledek hospodareni minulych let 1779
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi - 938

Vlastni kapital predstavuje 19 % z celkovych pasiv.

Cizi zdroje 11 463

Cizi zdroje tvori kratkodobé zavazky. Cizi zdroje predstavuji 81 % z celkovych pasiv.
V ucetnictvi podniku jsou cizi zdroje vykazovany takto:

Dlouhodobé zavazky k dvérovym institucim 1597
Kratkodobé zavazky k uvérovym institucim 4000
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahd 2469
Kratkodobé zavazky ke spolecnikiim 335
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 711
Zavazky k zaméstnancim 549
Zavazky ze soc. zab. a zdrav. pojisténi 541
Dohadné ucty pasivni 437
Stat — danové zavazky a dotace 618
Jiné zavazky 206
Ostatni pasiva 0
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3.7. VYNOSY A NAKLADY SPOLECNOSTI

Znalecky posudek ¢. 070604/2024

Ke dni 31. srpna 2024 spolecnost every s.r.o. vykazuje ve svém Ucetnictvi vynosy a naklady

takto:

v tis. K¢

Trzby za prodej zbozi 1936
Naklady na prodej zbozi 1361
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 22 573
Spotfeba materidlu a energie 11 437
Sluzby 3524
Zména stavu zasob - 360
Osobni naklady 8 500
Upravy hodnot v provozni &asti 487
Ostatni provozni vynosy 330
Ostatni provozni naklady 341
Provozni vysledek hospodareni - 448
Vynosové uroky 0
Nakladové uroky 377
Ostatni finan¢ni vynosy 53
Ostatni finan¢ni naklady 166
Financni vysledek hospodareni - 490
Dan 0
Vysledek hospodareni po zdanéni - 938
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4. POSUDEK

4.1. ZAKLADNI POJMY

Cena je pojem pouZivany pro ¢astku, ktera je pozadovana, nabizena nebo zaplacena za zbozi
nebo sluzbu. Vzhledem k finanénim moZnostem, motivacim nebo zajmim kupujiciho nebo
prodavajiciho mlizZe nebo nemusi mit cena zaplacena za zbozi i sluzby vztah k hodnoté,
kterou tomuto zbozi nebo sluzbé mohou pfipisovat jini. Cena je indikaci relativni hodnoty
pfipisované zbozi konkrétnim kupujicim v konkrétnich podminkach. Stouto definici je
v souladu i aktualni definice ceny, uvedend v zakoné ¢.151/97 Sb., o oceriovani majetku:
...obvyklou cenou se rozumi cena, ktera by byla dosaZzena pfi prodejich stejného, pripadné
obdobného majetku, nebo pfi poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém
obchodnim styku v tuzemsku, ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které maji
na cenu vliv, avSak do jeji vyse se nepromitaji vlivy mimoradnych okolnosti trhu, osobnich
pomérl prodavajiciho, nebo kupujiciho, ani vliv zvlastni obliby. Mimoradnymi okolnostmi se
rozuméji napriklad stav tisné prodavajiciho nebo kupujiciho, disledky pfirodnich ¢i jinych
kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo osobni
vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni hodnota pfikladana
majetku nebo sluzbé, vyplyvajici z osobniho vztahu k nim. Obvykla cena vyjadfuje hodnotu
majetku nebo sluzby a urci se ze sjednanych cen porovnanim.

Hodnota je ekonomicky pojem, je vyrazem schopnosti zboZi byt predmétem smény. Hodnota
neni skutecnosti, ale odhadem ohodnoceni zboZi a sluzeb v daném case, podle konkrétni
definice hodnoty. Hodnota by méla byt vysledkem stfetu nabidek kupujiciho a prodavajiciho.
ProtoZe neni tato podminka splnéna, je provadéno ocenéni. Vysledkem je potom stanoveni
trini hodnoty, ale ta neni hodnotou sménnou, jiz realizovanou, ale potencionalnim
vychodiskem pro cenové jednani o individualni koupi. Zakladem hodnoty v odhadu je
objektivni (trzni) hodnota (,fair value”) vyjadrena v penéznich jednotkach (v ¢eské pravni
terminologii cena obvykld). Tato objektivni hodnota je definovana v souladu s doporucenimi
Evropského sdruzeni odhadci majetku TEGOVOFA (The European Group of Fixed Assets)
jako financ¢ni Castka, kterd mlzZe byt sménéna mezi dobrovolné jednajicim potencidlnim
kupujicim a prodavajicim, aniz by byl ¢inén natlak na koupi nebo prodej. Pfitom obé
zucastnéné strany si plné uvédomuji a znaji vSechna relevantni fakta o dané véci.

Obchodnim zdvodem se rozumi organizovany soubor jméni, ktery podnikatel vytvofil a ktery
slouzi k provozovani jeho Cinnosti.

Majetek predstavuje souhrn vSeho, co osobé patfi.

Jméni osoby tvofi souhrn jejiho majetku a jejich dluhg.

4.2. PRAVNI RAMEC OCENOVANI

V Ceské republice upravuje ocefiovani véci, prav a jinych majetkovych hodnot pro Gcely
stanovené zvlastnimi predpisy zdkon ¢. 151/1997 Sb., o oceriovani majetku. Majetek a sluzba

se ocenuji obvyklou cenou, pokud tento zdkon nestanovi jiny zplisob ocerfiovdni. Jinym
zpUsobem ocenovani se rozumi
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a) nakladovy zpUsob, ktery vychazi z naklad(, které by bylo nutno vynaloZit na pofizeni
predmétu ocenéni v misté ocenéni a podle stavu ocenéni

b) vynosovy zplsob, ktery vychazi zvynosu zpredmétu ocenéni skutecné
dosahovaného nebo z vynosu, ktery lze z predmétu ocenéni za danych podminek
obvykle ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu

c) porovnavaci zpUsob, ktery vychazi z porovnani predmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym prfedmétem a cenou sjednanou pfi jeho prodeji; je jim téZz ocenéni véci
odvozenim z ceny jiné funkéné souvisejici véci

d) ocenovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z ¢astky, na kterou predmét
ocenéni zni nebo ktera je jinak zfejma

e) ocenovani podle Gcetni hodnoty, které vychazi ze zplsobl oceriovani stanovenych na
zakladé predpist o Ucetnictvi

f) ocenovani podle kurzové hodnoty, které z ceny pfedmétu ocenéni zaznamenané ve
stanoveném obdobi na trhu

g) ocenovani sjednanou cenou, kterou je cena predmétu ocenéni sjednana pfi jeho
prodeji, popfipadé cena odvozena ze sjednanych cen

Ocenovani kétovanych cennych papirl obchodovanych na regulovaném trhu upravuje §19
odst.1 pism. a)

»Kotované cenné papiry tuzemské nebo zahrani¢ni, obchodované na tuzemském
regulovaném trhu nebo soucasné na tuzemském i zahranicnim regulovaném trhu, se ocenuji
kurzem vyhldsenym na tuzemské burze v den ocenéni. Pokud nebylo v den ocenéni cennym
papirem na tuzemské burze obchodovdno, oceni se poslednim kurzem vyhldsenym na
tuzemské burze v obdobi prechdzejici 30 dnu prede dnem ocenéni, pokud byl v tomto dni
cenny papir obchodovdn. Nebyl-li cenny papir obchodovdn na tuzemské burze v téchto
poslednich dnech, oceni se nejnizsim dosaZenym kurzem vyhldsenym ve stejném obdobi u
ostatnich organizdtor( tuzemského mimoburzovniho trhu cennych papiri.”

Ocenovani__kétovanych cennych papird neobchodovanych na regulovaném trhu a
nekoétovanych cennych papirll stanovuje §20 odst.1 pism. a)

,Kotované cenné papiry neobchodované na requlovaném trhu a nekdtované cenné papiry se
ocenuji takto:

a) akcie a podilové listy uzavienych podilovych fondd podilem, v jehoZ Citateli je vlastni
kapital a akciové spolecnosti nebo uzavieného podilového fondu podle ucetni zavérky za
predchozi ucetni obdobi, pokud neni prokdzdana jind hodnota vlastniho kapitalu, a ve
jmenovateli pocet vydanych akcii nebo podilovych listi prevedeny na shodnou emisni
hodnotu

Ocenovani obchodniho zadvodu je upraveno v § 24
,Podnik nebo jeho ¢ast se oceriuje souctem cen jednotlivych druhl majetkd zjisténych podle
tohoto zdkona snizenym o ceny zdvazk(.” Je umoZnéno provést ocenéni vynosovym
zpusobem ¢i v kombinaci s majetkovym ocenénim.
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4.3. METODY OCENOVANI OBCHODNIHO ZAVODU

Finan¢ni ocenéni obchodniho zadvodu si klade za cil vyjadfit jeho hodnotu penézitym
ekvivalentem. Pti stanovovani vysledné penézité hodnoty se pouzivaji v zasadé tfi skupiny
ocenovacich metod: majetkové metody, metody vynosové, metody porovnavaci a metody
kombinované.

4.3.1. OCENENi NA ZAKLADE ANALYZY MAJETKU (MAJETKOVE METODY)

4.3.1.1. METODA UCETN{ HODNOTY

Metoda Ucetni hodnoty vychazi zinformaci zjiSténych v Gcetnictvi. Schopnost zobrazit
realnou hodnotu majetku ke dni ocenéni je omezena platnymi postupy uctovani, které
nezobrazuji redlnou hodnotu majetku ponévadz

e Ucetni hodnota aktiv je vyjadfena v historickych pofizovacich cenach

e (cetni hodnota zdsob, materidlu a vyrobkd nevyjadiuje aktudini ndkupni ¢i prodejni cenu
e 0 pohledavkach je u¢tovano v nominalnich hodnotach

Ugetni hodnota vlastniho kapitalu pfedstavuje rozdil mezi G¢etni hodnotou celkovych aktiv a
Ucetni hodnotou viech zavazk(. Na ucetni hodnotu vlastniho kapitalu je tfeba pohlizet jako
na vychozi hodnotu pro jednoduché zjisténi hodnoty podniku.

4.3.1.2. METODA SUBSTANCNI HODNOTY

Substan¢ni hodnotou podniku rozumime souhrn relativné samostatnych ocenéni
jednotlivych majetkovych sloZek z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku (princip
going concern). Tato metoda je nejblizsi pojeti § 24 odst.1 zdkona ¢.151/1997 Sh., o
ocenovani majetku. U jednotlivych sloZzek aktiv je zjistovana jejich reprodukéni hodnota
snizena o patficné opotrebeni. Takto zjisténda hodnota predstavuje substancni hodnotu
brutto. Naklady na znovupofizeni pro ocenéni substancni hodnoty je moziné zjistovat
nékolika zpUsoby:

¢ metoda trzniho porovndani (vychazi z jiz realizovanych prodejli ekvivalentniho majetku)

® metoda vynosova (vynos predstavuje diskontovany budouci financni tok spojeny s danou
majetkovou ¢asti)

e metoda indexova (vychazi z historickych cen, které jsou upraveny cenovym indexem)

e primé zjistovani cen (odvozenim z kalkulaci a cenikd)

e ocenovani podle zvolené jednotky (pfepoctem na zvolenou jednotku)

® metoda funkéniho zjistovani cen (kombinace predchozich metod)

4.3.1.3. METODA LIKVIDACNI HODNOTY

V pripadé podnikd v likvidaci ¢i ztratovych podnikd je kalkulovana likvidaéni hodnota
podniku. Likvidaéni hodnotou se rozumi soucdet prodejnich cen jednotlivych majetkovych
slozek podniku po uhradé ndklad( spojenych s likvidaci. V ocenéni podniku likvidacni
hodnota tvofi dolni hranici ocenéni hodnoty podniku a je kritériem Uvah o sanaci podniku.
Pokud je likvida¢ni hodnota vyssi nez jeho vynosova hodnota po sanaci, je neekonomické
provadeét revitalizaci podniku a |épe pfistoupit k likvidaci podniku.
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4.3.2. OCENENi NA ZAKLADE ANALYZY VYNOSU (VYNOSOVE METODY)

Vynosové metody koncipovany na principu stanoveni soucasné hodnoty budoucich
ocekavanych vynos (pfijmd) generovanych danymi aktivy podniku, kde jako vynosy
vystupuji bud’' diskontované penézini toky, dividendovy nebo kapitalizovany vynos, pfipadné
ekonomicka pridana hodnota. Klicovy problém je ve stanoveni diskontni miry, kterou maze
tvofit readlnd drokova mira, pramérné naklady na kapital ¢i poZadovana (ocekdvana)
vynosnost investovaného kapitalu.

4.3.2.1. METODA VOLNEHO PENEZNIHO TOKU PRO VLASTNIKY A VERITELE

Metoda volného penézniho toku pro vlastniky a véfitele (Free Cash Flow to the Firm) vychazi

z penéiniho toku podniku financovaného pouze vlastnim kapitalem a realnd struktura

financovani se respektuje pomoci diskontni sazby. Vysledkem této metody je stanoveni

hodnoty podniku. Hodnota vlastniho kapitalu se stanovi nasledné jako rozdil hodnoty

podniku a ciziho kapitalu vyvolavajiciho naklady na pocatku planovaciho obdobi. Jednotlivé

modifikace této metody se odlisuji zplsobem stanoveni pokracujici hodnoty, kterou lze

stanovit pomoci

e perpetuity, tvorené souctem diskontovaného volného penézniho toku 2. faze

® na zakladé odhadu poméru trini ceny akcie a zisku dosaZzeného na akcii (P/E)

e tzv. likvidacni hodnoty, predstavujici odhad ocenéni podniku na pocatku 2. faze

e pomoci Ucetni hodnoty podniku na konci planovaciho obdobi

e modelu tvorby hodnoty (tempo rlstu Cistého provozniho zisku a rentability Cistych
investic)

4.3.2.2. METODA VOLNEHO PENEZNIHO TOKU PRO VLASTNIKY

Metoda volného penéiniho toku pro vlastniky (Free Cash Flow to the Equity) vychazi
z Cistého penézniho toku pro vlastniky (v podobé zisku zadrzeného ve firmé, resp. dividend a
podill na zisku), zbyvajiciho po Uhradé urok( a splatek ciziho kapitalu, poskytnutého vériteli.
Hodnota 2. fdze se stanovi opét pomoci perpetuity. Tato metoda vede primarné ke
stanoveni hodnoty vlastniho kapitdlu, takZze hodnota podniku se stanovi nasledné jako
soucet zjisténé hodnoty vlastniho kapitalu a ciziho Uroceného kapitalu na pocatku
planovaciho obdobi.

4.3.2.3. METODA EKONOMICKE PRIDANE HODNOTY

Metoda ekonomické pridané hodnoty vychazi z vypoctu veliciny, o kterou Cisty provozni zisk
prevysuje naklady investovaného kapitalu (tzv. Economic Value Added — EVA®). Hodnotu
podniku tvoti soucet hodnoty 1. faze (souhrn diskontované ekonomické pridané hodnoty za
planovaci obdobi), hodnoty 2. faze (diskontovana perpetuita) a celkového investovaného
kapitdlu na pocatku planovaciho obdobi. Podobné jako v predchozi metodé vede tato
metoda primarné ke stanoveni hodnoty vlastniho kapitalu, takZze hodnota podniku se stanovi
nasledné jako soucet zjisténé hodnoty vlastniho kapitalu a ciziho uroCeného kapitalu na
pocatku planovaciho obdobi.
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4.3.2.4. METODA MINULYCH KAPITALIZOVANYCH CISTYCH VYNOSU

Metoda minulych kapitalizovanych Ccistych vynosl vychazi ztzv. odnimatelného cistého
vynosu, tj. velikosti prostredkd, které je mozné rozdélit vliastnikim. Hodnotu podniku Ize pak
stanovit z odnimatelnych cistych vynostd dosahovanych v minulosti zpravidla po obdobi 3 az
5 let. Vysledkem je pak primarné hodnota vlastniho kapitalu.

4.3.2.5. DIVIDENDOVE DISKONTNi MODELY

Vynos pro vlastniky plynouci ve formé dividendy a kapitalového zhodnoceni je zakladem pro
vypocet hodnoty akcii pomoci dividendovych diskontnich modeld. Pro aplikaci téchto
modell jsou nutné nasledujici predpoklady:

e ustalena struktura financovani
e stabilni dlouhodoba dividendova politika (ustaleny vyplatni pomér)
e vysoka zavislost mezi dividendou a volnym penéznim tokem pro akcionare

Zakladnim dividendovym diskontnim modelem je Gordon(iv model pro stabilni rlst
_ DIV
r-8

A

kde A.... hodnota akcie/podilu

DIV.....dividenda
Foereeennn poZadovana vynosova mira pro vlastnika
Beeernn predpokladand mira rlstu dividend

4.3.3. OCENENI NA ZAKLADE ANALYZY TRHU (TRZNi METODY)

4.3.3.1. POROVNAVACI METODA

PFi tomto pfistupu k ocenéni znalec odhaduje hodnotu oceriovaného podniku na zakladé
porovnani hodnot podnik( srovnatelnych s oceflovanym podnikem na rozvinutém trhu mezi
nezavislymi Ucastniky. Zakladem této metody je dlkladnd analyza stavu a vyvoje
hospodarstvi jako celku, analyza stavu a vyvoje prislusSného odvétvi a taktéZ podrobna
financni analyza podniku. Nutnym vstupnim parametrem k stanoveni hodnoty podniku je i
dostatecna databaze hodnot srovnatelnych podnikd. Vybérem vhodnych multiplikator(,
které zohlednuji rozdily mezi vybranymi ukazateli oceriovanych a srovnavanych podnikd, se
zjisti vyslednd hodnota.

4.3.4. OCENENi KOMBINACI JEDNOTLIVYCH METOD

4.3.4.1. METODA KAPITALIZOVANYCH MIMORADNYCH CISTYCH VYNOSU

Celkova hodnota podniku se zde sklada z hodnoty substance a hodnoty ,firmy“. Hodnota
Lfirmy“ je vtomto ptripadé chapana jako rozdil mezi vynosovou hodnotou a substancni
hodnotou a predstavuje v pripadé silnych podnikli goodwill a v pfipadé slabych podnik(
badwill. Zakladem hodnoty ,firmy“ je kapitalizovany mimoradny Cdisty vynos, ktery
predstavuje rozdil mezi celkovym Cistym vynosem podniku a ¢istym vynosem, ktery bychom
méli dostat pri normalnim zuroceni vlozeného kapitalu.
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4.3.5. PREDNOSTI A NEDOSTATKY JEDNOTLIVYCH METOD

Zadna z oceriovacich metod neni univerzalni. Kazdd metoda ma jak své prednosti, tak i
omezeni a zalezi na situaci spolecnosti, jaka z uvedenych metod bude pro jeji ocenéni
optimalni. Pfred vybérem metody ocenovani je tfeba zvazit vypovidajici schopnosti metod
v podminkéch Ceské republiky, u¢el ocenéni a déle specifické okolnosti Gkolu znalce.

Z metodického hlediska je za nejobjektivnéjSi ocenéni povaZovano vynosové ocenéni
metodou diskontovanych penéinich tok(, které vychazi zvynosu z predmétu ocenéni
skute¢né dosahovaného nebo z vynosu, ktery lze z predmétu ocenéni za danych podminek
obvykle ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu. Vynosovy zplsob ocenéni je teoreticky
nejspravnéjsi metodou, ponévadZ predstavuje pro akcionare hodnoty urcené ocekavanymi
prijmy.

Substanéni hodnotu Ize zjistit bez ohledu na podminky na kapitalovém trhu. Korektni analyza
substancni hodnoty je zaloZena na znalosti situace na trhu a realnymi aktivy, pricemz u aktiv
specifickych, neobchodovanych muize urcovani jejich reprodukénich cen nardzet na pomérné
znaCné obtize. DalSi nevyhodou substan¢ni hodnoty je skuteCnost, Ze opomiji hodnotu
nehmotnych slozek nezahrnutych v rozvaze spolecnosti. | pfes tyto nedostatky je substancni
hodnota jednou ze zakladnich ocerfiovacich metod spole¢nosti.

Metody triniho porovnani se tykaji spole¢nosti, které jsou béziné obchodovany na burze.
Pfedpoklada rozvinuty kapitalovy trh, trh se spole¢nostmi a dostate¢né informace o
transakcich na nich probihajicich. Disponibilita téchto informaci, resp. existence
reprezentativni srovndvaci zékladny je vpodminkdch CR zatim hlavni pfi¢inou nizké
vypovidajici schopnosti této metody.

4.4. METODA DISKONTOVANEHO PENEZNIHO TOKU

Vynosovy zplsob ocenéni podniku vychazi z predpokladu, Ze hodnota statku je urcena
oCekavanym uzitkem jeho drzitele. Z pohledu tvorby hodnoty se jedna o teoreticky
nejspravneéjsi postup. Za vynosy lze povaZovat skutecné prijmy plynouci z ocefiovaného
statku jeho drziteli. V soucasné dobé jsou vynosové metody povazovany za jednoznacny
zaklad pro stanoveni hodnoty podniku a schopnost jejich praktického uplatnéni patii mezi
povinné predpoklady vykonu praxe odhadce podniku.

Metoda diskontovaného penéiniho toku se vyskytuje ve tfech zakladnich variantach, a to
metoda ,entity”, metoda ,,equity” a metoda APV. Smyslem vSech tfi metod je zjistit ocenéni
vlastniho kapitalu. Jednotlivé metody se liSi podle toho, jak k hodnoté vlastniho kapitalu
dojdeme. Vzhledem k tomu, Ze vlastni ocenéni bude provedeno metodou ,entity” v dalSim
se budeme zabyvat pouze touto metodou.

PFi pouziti metody DCF Entity jsou volné penézni toky kalkulovany na urovni celého podniku
(FCFF), které wvychazi u korigovaného provozniho vysledku hospodareni. Korigovanym
provoznim vysledkem hospodareni se rozumi provozni vysledek hospodareni ocistény o
jednorazové, mimoradné a neprovozni trzby a naklady a dale rozsifeny o financni trzby a
naklady provozniho charakteru. Postup je nasledujici:
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Tabulka 1 — Vypocet volného penéZniho toku pro vlastniky a véritele

+ | Korigovany provozni vysledek hospodareni pred danémi KPHVp

- |Upravena dan z pfijmu (= KPVHp x dariova sazba)

Korigovany provozni vysledek hospodareni po danich KPHV

Odpisy

Ostatni naklady zapoctené v provoznim VH, které nejsou vydaji v bézném obdobi
Pfedbézny penézni tok z provozu

- | Investice do upraveného pracovniho kapitalu provozné nutného

- | Investice do pofizeni dlouhodobého majetku provozné nutného

= | Volny penéini tok FCFF

+ |+

O XNk W INE

Obvykle byva pfistupovano k déleni vypoctu na dvé az tfi faze. Trifazovy model je vhodné
pouzit napfiklad u aktualné rychle rostoucich podnik(, a tam, kde k stabilizaci parametru
dochazi v pfilis vzdalené budoucnosti. Nejcastéji byva vyuzivan dvoufazovy model. Zakladem
prvni slozky jsou penézni toky podle finan¢niho planu, druhou slozku pak tvofi penézni toky v
obdobi od konce finan¢niho planu dal. Jejich hodnotu vztazenou ke konci planu obecné
oznacujeme jako termindlni hodnotu. Terminalni hodnota pak zahrnuje tfi mozné pripady

a) prvnim pripadem jsou penézni toky vyplyvajici z fungovani podniku po velmi dlouhou
dobu, teoreticky do nekonecna. Zde pak hovotime o pokracujici hodnoté.

b) druhou moznosti jsou penize plynouci z prodeje podniku jako funkéniho celku, coz je
oznacovano jako tzv. exit value.

c) treti moznosti je penéini tok plynouci z likvidace podniku, tj. likvidac¢ni hodnota
podniku.

Pfi pouziti dvoufazového modelu se provozni hodnota podniku stanovi nasledovné:

by FCFF, | PH
b £ (1+WACC) ™ (1+WACC)
kde:
H, provozni hodnota podniku brutto
FCFF, volny penézni tok v roce t
WACC diskontni mira na Urovni vazenych nakladt kapitalu
PH pokracujici hodnota
T délka prvni faze v letech

Celkova hodnota podniku pro vlastniky a véfitele (Hp), znama taktéz jako Enterprise Value
(EV), je tedy urcena jako soucet Cisté soucasné hodnoty volného penézniho toku z explicitné
projektovaného obdobi (prvni faze) a Cisté soucasné hodnoty druhé faze, predstavujici
ocenéni podniku za obdobi, pro které jiz nebyl stanoven financni plan.

Pokracujici hodnotou rozumime druhou fazi vypoctu a Ize ji stanovit dvéma zpUsoby:

Strana 18



@ statikum Znalecky posudek &. 070604/2024

a) pomoci Gordonova vzorce

_ FCFF..(1+g)
~ WACC—g

b) pomoci parametrického vzorce

b - KPHV,.(1+g).(1—m)

WACC— g
kde
FCFFr volny penézni tok v poslednim roce prvni faze
g tempo ristu
m mira investic

Aby byl podnik schopen tvofit hodnotu, a mohl byt vynosové ocenén metodou DCF je nutné,
aby byly splnény dvé podminky:

a) podnik roste, tzn. roste predevsim volny penézni tok
b) zaroven diskontni mira musi byt vétsi nez vazené naklady na kapital

Délka prvni faze by méla byt uréena predpokladanym obdobim nutnym k uréité stabilizaci
podniku. Soucasti stabilizace podniku je i stabilizace rentability investic a rentability
investovaného kapitalu.

Odhad pokracujici hodnoty by se nemél omezovat na GordonUyv vzorec pro jeho dost malo
poloZzenou volbu koeficientu g. Marik doporucuje, aby odhad pokracujici hodnoty byl vidy
postaven na odhadu obou hlavnich generatorech hodnoty, tj. tempa rlstu i rentability.
Ndvazné doporucuje, aby vlastni propocet pokracujici hodnoty vychazel zvyuziti
parametrického modelu, ktery je zaloZen na analyze trhu. VySe investic vyplyva z miry
investic m, tj. poméru tempa rdstu a rentability Cistych investic.

Hodnota podniku netto (Hn) pro jeji vlastniky a véfitele je dana rozdilem mezi hodnotou
podniku pro vlastniky a véritele (Hp) a trzni hodnotou Urocenych cizich zdroju s prihlédnutim
k neprovoznimu majetku a neprovoznim zavazkim.

Ocekavané budouci pfijmy je tfeba prevést na soucasnou hodnotu pomoci diskontni miry.
Pro stanoveni soucasné hodnoty budouciho cash-flow je nutné urcit diskontni faktor, ktery
by mél vérné odrazet ndklady pfrileZitosti kapitalu. V pfipadé diskontovani Ccistych
hotovostnich tokd k vypoctu hodnoty podniku pro viastniky a véfitele podniku je vyuzivana
diskontni mira odpovidajici vazenému priiméru nakladu kapitdlu WACC

WACE = (1—d) — + —
Mg Tlorgr
CK K VEIEZ). K

kde
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WACC pramérné vazené naklady na kapital

Mg naklady na cizi kapital

d sazba dané z pfijmu

CK trzni hodnota Urocenych cizich zdrojh

Nyk(z) naklady na vlastni kapital pfi dané drovni zadluZzeni podniku
VK trzni hodnota vlastniho kapitalu

K celkova trzni hodnota investovaného kapitalu

Pri urceni ndkladd na vlastni kapital se obvykle pouZivd postup zaloZeny na modelu
ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM). Tento model predpoklada, Ze trzni vynos akciového
kapitalu je roven nakladim bezrizikového dlouhodobého kapitalu (Rf) plus prémie za riziko,
kterd se rovna trini odméné za riziko (rozdil mezi ocekdvanou vynosnosti akciového trhu a
bezrizikovou sazbou) ndsobené koeficientem vyjadfujicim prispévek systematického rizika
ocenovaného podniku kriziku akciového trhu, obecné znamym jako B koeficient.
Pozadovany vynos vlastniho kapitalu se tedy urci

nyz = R+ [E(R,)—R,].6

kde
Ny  haklady vlastniho kapitalu
Ry bezrizikova vynosnost
E(Rm) stfedni o¢ekavana vynosnost kapitalového trhu
8 koeficient beta

Pro stanoveni zadluzené bety je mozné pouzit trzni pomér vlastnich a cizich zdroji v daném
sektoru podnikani. Kalkulace zadluzené bety je nasledujici:

B, = B.[1+(1—d).fr—fﬂ

kde

B zadluzenad beta

B nezadluzena beta

d danova sazba

CK cizi kapital

VK vlastni kapital
Podle Damodarana jsou mensi podniky s vy$$im potencidlem rlstu povaZovany za rizikovéjsi
nez vétsi a stabilnéjsi podniky. Zatimco odlvodnéni tohoto argumentu je jasné, pokud
hovofime o celkovém riziku, pfi pohledu na trini riziko nebo bety je to obtiznéjsi. Nabizi
s otazka, zda by mél mit mensi podnik vyssi beta neZ vétsi podnik. Jednim z dlvodd, proc se
domnivat, Ze by mél, je hodnoceni pakového efektu. Pokud jsou s investicemi do
infrastruktury nebo Usporami z prodeje spojeny zfizovaci nadklady, maji mensi firmy vyssi fixni
naklady nez vétsi firmy, coz vede k vysSim betam téchto firem. U rlstovych firem se
argument pro vyssi sazky opird o pojem diskrecni versus nediskrecni nakupy. Aby rychle
rostouci firma dosahla svého rlstu, musi si jeji produkt osvojit novi zakaznici nebo stavajici
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zakaznici musi kupovat vice produktd. to, zda tak ucini, bude z velké ¢asti zaviset na tom, jak
dobre se citi. To zpUsobuje, Ze zisky rychle rostoucich firem budou mnohem vice zaviset na
tom, jak dobre se dafi ekonomice, cozZ zvysi jejich bety.

V pfipadé hledani investicni hodnoty podniku se uplatfiuje pro odhad nakladd vlastniho
kapitdlu stavebnicova metoda, ktera kvynosnosti bezrizikovych aktiv aplikuje rizikové
prirazky za obchodni riziko, financni riziko a pfirazku za snizenou likviditu.

Pro urceni nakladl na cizi zdroje se vychazi ze skute¢né sjednanych sazeb u ocenovaného
podniku nebo trznich dat. V pfipadé, Ze ma podnik rliznou strukturu dluhd, Ize naklady na
cizi kapital urcit jako vazeny aritmeticky primér z Urokovych sazeb, které plati z téchto forem
ciziho kapitalu.

Hodnota vaieného prumeéru nakladli kapitalu se stanovuje na zakladé vyse popsanych
nakladl na vlastni a cizi zdroje a trzniho poméru cizich a celkovych zdroj, ktery je v obdobi
explicitniho planu i perpetuity kalkulovan bud na zakladé objemu ocekdvanych urocenych
cizich zdrojl v poméru ktrzni hodnoté metodou iteraci anebo se vyuZivda opét trznich
hodnot obvyklych v daném odvétvi.

4.5. POPIS POSTUPU ZNALCE PRI ANALYZE DAT

Cilem analyzy dat je provedeni analyzy vnéjsiho potencidlu, finan¢niho zdravi a stavu
technické zakladny spole¢nosti. Obecné je potencial podniku dan skute¢nostmi externé nebo
interné pusobicimi na generatory jeho hodnoty, mezi které fadime trzby (vykony), provozni
ziskovou marzi, provozné nutny pracovni kapital, investice do provozné nutného investi¢niho
majetku, diskontni miru, zplsob financovani a dobu predpoklddané existence podniku.

4.5.1. MAKROEKONOMICKE PROSTREDI

Ceska ekonomika se v minulém roce pohybovala na hrané recese. V roce 2023 hruby domaci
produkt klesl o 0,3 %, letos vSak podle predikce vzroste o 1,4 % a v pfistim roce o 2,6 %.
Inflace se po vétSinu roku 2024 bude drzet pod 3 %, v roce 2025 pak klesne ke 2 %. Diky
pretrvavajici silné poptavce po praci a poklesu inflace dojde k obnoveni ristu redlnych mezd.
Hospodarsky rlst v eurozéoné bude i letos nevyrazny, v pristim roce by vsak mohl zrychlit na
1,4 %.

Za cely rok 2023 HDP klesl o 0,3 %. Domacnosti se potykaly s vysokou inflaci, jejich realna
spotieba se tak dale sniZila. Na investi¢ni aktivitu dopadaly hospodarské problémy v zemich
eurozony a restriktivni ménové podminky, pozitivni vliv vSsak mély verejné vydaje a projekty
spolufinancované fondy EU prevainé z predchozi finan¢ni perspektivy. Ekonomiku citelné
zpomalila meziroéné slabsi akumulace zasob. Tento faktor pak spolu s odeznénim problém{
v dodavatelskych retézcich podpofil export, dovoz se vsak vzhledem k celkové slabé domaci
poptavce mirné snizil. Pfispévek salda zahrani¢niho obchodu k rdstu HDP tak byl vyrazné
kladny.

V roce 2024 by se vykon ekonomiky mohl zvysit o 1,4 %, hlavné zasluhou obnoveného rlistu
spotieby domacnosti a zmirnéni poklesu tvorby hrubého kapitalu. Mirné vsak hospodaiskou
aktivitu budou tlumit dopady konsolida¢niho bali¢ku, coz ale zaroven prispéje ke snizeni
inflacnich tlakl. V roce 2025 by HDP diky silnéjSi dynamice vSech slozek domdaci poptdvky i
pfiznivéjSimu hospodarskému vyvoji v zahrani¢i mohl vzrist o 2,6 %.
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Mezirocni inflace se na pocatku letosniho roku po tfech letech dostala do blizkosti inflacniho
cile Ceské narodni banky a pod horni hranici toleran¢éniho pasma by se s vyjimkou posledniho
Ctvrtleti méla pohybovat po cely rok. Dfivéjsi silné proinflacni zahrani¢ni nabidkové faktory
vyrazné oslabily a domaci poptavkové tlaky budou v pribéhu roku dale tlumeny zvysenymi
ménovépolitickymi sazbami, k ¢emuZz navic pfispiva restriktivni plsobeni fiskalniho
konsolida¢niho balicku. Primérna mira inflace by tak letos mohla klesnout na 2,7 %, v roce
2025 by mohla Cinit 2,4 %.

Na trhu prace se nadale projevuji nerovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovnik(l. V
disledku toho by navzdory slabé hospodarské dynamice neméla mira nezaméstnanosti v
roce 2024 pfilis vzrast. Z 2,6 % v roce 2023 by se letos mohla zvysit na 2,8 %, v roce 2025 by
pak diky rlstu ekonomiky mohla nepatrné klesnout. Pretrvavajici napéti na trhu prace
nedovoli vyraznéjsi zpomaleni ristu nomindlnich mezd. Vydélky po dvou letech poklesu

porostou i v realném vyjadreni.

Tabulka 2 - Hlavni makroekonomické indikatory

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2023 2024

AktudlIni predikce Minuld predikce
Nominalni hruby domaci produkt mld. k& bei 5791 5709 6109 6787 7344 7657 8032 7351 7640
ristv %, b.c. 7,0 -1,4 7,0 11,1 8,2 4,3 49 8,3 3,9
Redlny hruby doméci produkt ristv %,s.c. 3,0 -5,5 3,6 2,4 0,3 1,4 2,6 -0,6 1,2
Spotfeba domacnosti réistv %, s.c. 2,7 7,2 4,1 -0,6 3,1 2,7 3,5 -3,2 2,6
Spotieba vladnich instituci ristv % s.c. 2,5 4,2 1,4 0,3 3,5 1,6 2,2 3,1 1,6
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c. 5,9 -6,0 0,8 3,0 4,0 2,2 2,4 2,0 1,2
PFispévek Eistych vyvozd k ristu HDP p.b,s.c. 0,0 -0,4 -3,6 0,9 2,6 0,2 0,4 1,7 0,7
PFispévek zmény zasob k ristu HDP p.b.,s.c. 0,3 -0,9 4,8 0,9 3,3 -1,0 -0,5 -2,0 -1,4
Deflator HDP ristv % 3,9 a3 3,3 8,5 8,6 2,9 2,2 8,9 2,8
Mira inflace spotiebitelskych cen primérv % 2,8 3,2 3,8 15,1 10,7 2,7 2,4 10,7 3,1
Zaméstnanost (ndrodni ucty) rstv % 0,2 -1,7 0,4 1,5 0,8 0,4 0,2 0,8 0,5
Mira nezaméstnanosti (V§PS) primérv % 2,0 2,6 2,8 2,2 2,6 2,8 2,7 2,6 2,8
Objem meazd aplatl (dom. koncept) riistv %, b.c. 7.8 0,1 5,9 9,3 7,9 6,8 5,5 8,4 6,6
saldo béiného uétu % HDP 0,3 20 28 49 0,4 0,6 07! 0,2 0,4
Saldo sektoru vladnich instituci % HDP 0,3 -5,8 5,1 3,2 3,3 -2,3 -2,1 -3,6 -2,2
Dluh sektoru vladnich instituci % HDP 30,0 37,7 42,0 44,2 44,0 455 46,4 437 456

Piedpoklady:

Ménovy kurz CZK/EUR 25,7 26,4 256 24,6 24,0 25,1 24,7 240 24,4
Dlouhodobé tirokové sazby % p.a. 1,5 1,1 1,9 4,3 4,4 3,7 3,4 4,4 3,8
Ropa Brent UsD/barel 64 42 71 101 82 84 78 82 78
HDP eurozény riistv %, s.c. 1,6 6,2 5,9 3,5 0,5 0,5 1,4 0,5 0,7

zdroj: Makroekonomickd predikce Ceské republiky, MF CR, duben 2024

4.5.2. TRZBY SPOLECNOSTI

Spoleénost realizuje trzby v EUR (cca 1/8 trieb) a v CZK (cca 7/8 trieb).

pohybuje ve vysi 35-50 mil. CZK a ma rustovy trend.

Tabulka 3 - Struktura trZeb dle mény

Jejich vyse se

Rok Trzby EUR v CZK % Trzby CZK % Trzby celkem +/-%
2019 4 825,00|13,3% 31389,00 | 86,7% 36 214,00

2020 3907,00|11,7% 29399,00 | 88,3% 33 306,00 -8,0%
2021 4 623,00 12,2% 33373,00| 87,8% 37 996,00 14,1%
2022 7 238,00 | 15,9% 38 326,00 | 84,1% 45 564,00 19,9%
2023 11 652,00 23,2% 38 490,00 | 76,8% 50 142,00 10,0%
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Tabulka 4 - Struktura trZzeb dle vykonut

Rok 2019 Zbozi Sluzby Vlastni vyroba Material
Tuzemsko (CZ) 518 231 30640 522
Export (SK, PL,| 18 49 4758 9

HU, AT)

Celkem 536 280 35 398 531

Rok 2020 Zbozi Sluzby Vlastni vyroba Material
Tuzemsko (CZ) 636 229 28534 122
Export (SK, PL, |3 59 3845 10

HU, AT)

Celkem 639 288 32379 132

Rok 2021 Zbozi Sluzby Vlastni vyroba Material
Tuzemsko (CZ) 287 180 32906 200
Export (SK, PL, |23 18 4582 14

HU, AT)

Celkem 310 198 37 488 214

Rok 2022 Zbozi Sluzby Vlastni vyroba Material
Tuzemsko (CZ) 707 99 37520 172
Export (SK, PL |O 59 7179 36

HU, AT)

Celkem 707 158 44 699 208

Rok 2023 Zbozi Sluzby Vlastni vyroba Material
Tuzemsko (CZ) 3463 82 34 945 192
Export (SK, PL, | 1850 89 9713 39

HU, AT)

Celkem 5313 171 44 658 231

Graf 1 - Vyvoj trZeb

\Vyvoj trzeb
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4.5.2.1. BARIERY VSTUPU DO ODVETVI

ZaloZeni spolec¢nosti pro vyrobu lozniho textilu nepredstavuje prilis velké bariéry vstupu.
Nejvyraznéjsi bariérou jsou pocatecni naklady na pofizeni vyrobni techniky a zajisténi
kvalifikovanych pracovnik( v pripadé vyroby.

4.5.2.2. ZAKAZNICI

Trzby spolecnosti realizuje vlastnim prodejem a prostrednictvim fetézcu, které nabizi loZni
vyrobky (Makro, Vesna, SCONTO, ASKO, ProSpanek, IMP). Mezi zakazniky byli identifikovani
4 nejvétsi zakaznici, jejichz podil na celkovych trzbach v poslednich 5 letech se pohybuje
v rozmezi 50-60 % a ma rustovy trend. Podil skupiny ProSpanek na celkovych trzbach roste
(2019: 26 %, 2020: 27 %, 2021: 33 %, 2022: 45 %, 2023: 48 %) a v roce 2023 predstavoval
témér polovinu veskerych trzeb.

Tabulka 5 - Struktura trZzeb dle zdkaznik(

Zakaznik 2019 | % 2020 | % 2021 | % 2022 | % 2023 | %
ProSpanek SE 8201|23%| 8259|25%| 10170|27%|15916|35% |17 232 |34%
PreSpanok s.r.o. 1311 4% 838| 3%| 2266| 6%| 4384|10%| 6624|13%
Vesna, a.s. 5949 |16%| 5425|16%| 5992|16%| 5845|13%| 4791 |10%
Makro Cash &Carry CR 1950| 5%| 1969| 6%| 2115| 6%| 1628| 4% | 1436| 3%
Celkem 36213 |48% | 33306 |50% | 37997 |54% | 45564 | 61% | 50 141 | 60%
Tabulka 6 - Aktudlini struktura trZeb dle zdkaznikd
Zakaznik 2023 % trieb 8/2024 % trzeb
ProSpanek SE + PreSpanok s.r.o. 23 856 47% 9 445 38%
Vesna, a.s. 4791 10% 3146 13%
Makro Cash &Carry CR s.r.o. 1436 3% 139 1%
ASKO 1543 3% 859 4%
SCONTO 2 096 4% 1270 5%
JMP 1407 3% 689 3%
vlastni prodej 11233 22% 7 846 32%
triby za ostatni sluzby 128 0% 264 1%
ostatni trzby 3651 7% 850 3%
CELKEM 50 141 100% 24 508 100%

K datu ocenéni pozorujeme, Ze poklesl podil klicového zakaznika z 47 % na 38 %, tedy 0 11 %,
pricemzZ klesly i celkové trzby o cca 14 %. Zaroven zcela ustal prodej v Makru, prodeje
v ASKO, SCONTO a JMP jsou stejné. Zaznamenan je narlst u vlastnich prodeju.

4.5.2.3. KONKURENCE

Hlavni konkurenci spolecnosti na trhu s loznimi wvyrobky tvofi skupina predevsim
zahrani¢nich vyrobcl, pro néz je charakteristickd velmi vysoka kvalita lGZkovin, vytfibeny
design a hlavné dlouholeta tradice v tomto textilnim oboru. Jako napfiklad rakouska firma
HEFEL Textil zaloZzend v roce 1907 nebo némecké firmy jako BRINKHAUS, zaloZzena v roce
1847, PARADIES Steppbett z roku 1854 nebo BILLERBECK Betten z roku 1921. Spolecnym
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charakteristickym znakem téchto firem je kromé& mimoradné dlouhych vyrobnich tradic s
vysokou urovni profesionality, kdy nejvyssi kvality produktli je dosahovano pouZivanim
prvotfidnich certifikovanych material(i a surovin a jejich peclivym zpracovanim s dlirazem na
detail, také flexibilita a inovace a vysoka uUroven ekologické kompatibility. Podil téchto firem
na nasem trhu s loZznimi vyrobky je relativné nizka, ¢ini ptriblizné 10 %.

Konkurenci pro spolecnost nejsou obchodni rfetézce jako napf. IKEA nebo JYSK, ptipadné
dalsi, protoze tyto uvadéji na trh lozni vyrobky v podstatné nizsi kvalité nez every s.r.o. Jedna
se v zasadé o levnéj$i zboZi plvodem z Asie, které se na prodeji IGzkovin podili na ¢eském
trhu v objemu cca 70 %.

Tabulka 7 - Vyhodnoceni konkurence pomoci Porterova modelu

Sila stavajici konkurence nizka
Riziko vstupu novych konkurentl | nizka
Smluvni sila odbératel vysoka
Smluvni sila dodavatel( vysoka
Hrozba substitut nizka

Tabulka 8 - Silné a slabé strdanky, prilezitosti a hrozby

Silné stranky Slabé stranky

- zkuseny management - stdrnouci management

- dlouholeta tradice - zavislost na klicovych zdkaznicich
- unikatni produkty - zavislost na dodavatelich

- znalost zakaznika - nedostatecné financni zdroje

- nizsi cena srovnatelnych vyrobka - vysoké personalni naklady
Prilezitosti Hrozby

- investice do inovativnich material{ - nepfiznivy vyvoj hospodarského prostredi
- vstup na nové trhy (XXX Lutz) - nepfiznivy kurz EUR/CZK

- rozsifeni sortimentu - ztrata dlouholetych zakaznik

- ekonomicky rlst - nedostatek pracovni sily

4.5.3. VYSLEDKY PROVEDENE ANALYZY TRHU

Spoleénost ma v Ceské republice dlouhodobé vedouci postaveni v dodavkach lozniho textilu
nejvyssi kvality postavené na dlouholeté tradici a zkuSeném managementu. na
Nepredpoklada se vstup nové konkurence ani zvySeni sily stavajici konkurence i hrozba
substitut(. Naopak bude tfeba se vyporadat s vysokou silou dodavatelt a hledat vhodné
distribu¢ni kanaly produktl. Z regresni analyzy vyplyva zavislost rlstu trzeb spole¢nosti na
rastu HPD resp. kupni sile domdacnosti a vysi inflace. Tlak na rlist cen vstupl - materialq,
energii, mzdovych nakladd se promitne do poklesu ziskové marze. Z provedené analyzy trhu
vyplyva specifické riziko za nejasnou budoucnost (z dlivodu zavislosti na klicovém zdkaznikovi
ProSpdanek), které je nutné promitnout ve formé pfirazky do diskontni miry.

4.5.4. FINANCNI ANALYZA

Ugelem finanéni analyzy je posoudit finanéni situaci podniku every s.r.o., zanalyzovat a
zhodnotit hospodareni spolecnosti v obdobi let 2019 — 2023 a identifikovat hlavni Cinitele,
které ovliviuji celkové vysledky hospodareni.
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4.5.4.1. STRUKTURA AKTIV A PASIV

2019 2020 2021 2022 2023

AKTIVA CELKEM 16123 100,0% 13763 100,0% 13806 100,0% 14488 100,0% 17223 100,0%
Dlouhodoby majetek 3396 21,1% 2424 17,6% 1903 13,8% 1082 7,5% 2627 15,3%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 339 21,1% 2424 17,6% 1903 13,8% 1082 7,5% 2627 15,3%
Pozemky 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Stavby 270 1,7% 261 1,9% 251 1,8% 242 1,7% 232 1,3%
Samostatné movité véci a soubory 3126 19,4% 2163 15,7% 1652 12,0% 790 5,5% 2 345 13,6%
movitych véci

Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Obézna aktiva 12668 78,6% 11292 82,0% 11844 858% 13440 928% 14542 84,4%
Zasoby 6363 39,5% 5925 43,1% 6726 48,7% 5551 38,3% 7661 44,5%
Dlouhodobé pohledavky 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kratkodobé pohledavky 4828 29,9% 4341 31,5% 4166 30,2% 5378 37,1% 6231 36,2%
Penézni prostredky 1477 9,2% 1026 7,5% 952 6,9% 2511 17,3% 650 3,8%
Ostatni aktiva - prechod. ucty aktiv 59 0,4% 47 0,3% 59 0,4% -34 -0,2% 54 0,3%
PASIVA CELKEM 16123 100,0% 13763 100,0% 13806 100,0% 14488 100,0% 17223 100,0%
Vlastni kapital 1558 9,7% 2745 19,9% 4332 31,4% 2458 17,0% 3582 20,8%
Cizi zdroje 14565 90,3% 11018 80,1% 9474 68,6% 12030 83,0% 13641 79,2%
Rezervy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Dlouhodobé zavazky 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kratkodobé zavazky 6798 42,2% 4419 32,1% 2670 19,3% 6317 43,6% 7603 44,1%
Bankovni tvéry a vypomoci 7 767 48,2% 6 599 47,9% 6 804 49,3% 5713 39,4% 6 038 35,1%

Ostatni pasiva — piechod. ucty pasiv 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
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Graf 2 — Struktura aktiv Graf 3 — Struktura pasiv
Struktura aktiv (v tis. K¢) Struktura pasiv (v tis. K¢)
20000 20000
15000 - 15000
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10000 -
5000 -
0 - 5000 -
-5 000 0 -
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 8/24 2019 2020 2021 2022 | 2023 8/24
m Easoveé rozliseni 59 47 59 -34 54 43 m Easové rozliceni 0 0 0 0 0 0
B obéind aktiva 1266811292 11844 | 13440|14542 11847 W cizi kapital 14565 | 11018 | 9474 | 12030 | 13641 | 11 462
H dlouhodoby majetek| 3396 | 2424 | 1903 | 1082 | 2627 | 2218 m vlastni kapital 1558 2745 4322 2 458 3582 2 644

AKTIVA: Obézna aktiva predstavuji 80-95 % veskerych aktiv netto, ponévadZ spolecnost nevlastni témér zZadny nemovity majetek a stroje i
zafizeni jsou vesmés Gcetné odepsané. Zadny dlouhodoby finanéni majetek spoleénost nevlastni. Nejvyznamné&j$i majetkovou polozkou aktiv
jsou zadsoby vyrobk( (40-50 %), kratkodobé pohledavky (30-37 %) a penéini prostfedky (4-17 %). Casové rozlideni aktiv predstavuje je
nevyznamné.

PASIVA: Vlastni kapital kryje pasiva pouze z 10-31 %. SpoleCnost ma vytvorené kapitalové fondy, fondy ze zisku nevytvari. Nerozdéleny
zisk/Neuhrazena ztrata k datu ocenéni €ini 13 577/-11 798 tis. KC. Spole¢nost nevykazuje Zzadné dlouhodobé zévazky z obchodnich vztah(, vyse
kratkodobych zavazkd k datu ocenéni €ini 44 % pasiv. Spoleénost &erpa provozni i investiéni bankovni uvér. Casové rozlideni pasiv spoleénosti
je nulové.
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4.5.4.2. STRUKTURA NAKLADU A VYNOSU

2019 2020 2021 2022 2023
Trzby za prodej zbozi 536 1% 639 2% 310 1% 707 2% 5311 11%
Naklady vynaloZené na prodej zbozi 330 1% 533 2% 301 1% 438 1% 3997 12%
Obchodni marze 206 1% 106 0% 9 0% 269 1% 1314 6%
Vykony 35 455 99% 32732 98% 37 369 98% 45171 99% 44923 258%
Trzby za prodej vlast. vyrobk( a sluzeb 35677 99% 32667 98% 37 687 99% 44 857 98% 44830 843%
Vykonova spotteba 23 388 65% 20354 61% 23637 62% 29919 66% 29 038 475%
Pfidana hodnota 12 273 34% 12484 37% 13741 36% 15521 34% 17 199 274%
Osobni naklady 7 445 21% 9190 28% 9705 26% 10206 22% 12112 211%
Dané a poplatky 19 0% 18 0% 17 0% 8 0% 8 0%
Odpisy dlouhodobého majetku 1106 3% 1045 3% 1072 3% 1037 2% 799 15%
Ostatni provozni vynosy 531 1% 215 1% 293 1% 249 1% 958 15%
Ostatni provozni naklady 577 2% 257 1% 325 1% 333 1% 421 10%
Provozni hospodafisky vysledek 3657 10% 2189 7% 2915 8% 4186 9% 4817 79%
Financni vynosy 50 0% 116 0% 67 0% 129 0% 47 1%
Financ¢ni naklady 731 2% 811 2% 985 3% 916 2% 980 12%
Hospodafisky vysledek z finan. operaci -681 2% -695 2% -918 -2% -787 2% -933 -10%
Dan z pfijma za béZnou ¢innost 245 1% 307 1% 409 1% 646 1% 760 14%
Hospodarsky vysledek za béZnou ¢innost 2731 8% 1187 4% 1588 4% 2753 6% 3124 59%
Hospodafisky vysledek za ucetni obdobi 2731 8% 1187 4% 1588 4% 2753 6% 3124 59%
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 2976 8% 1494 4% 1997 5% 3399 7% 3884 73%

Strana 28



@ statikum Znalecky posudek &. 070604/2024

Graf 4 — Ndkladovost trZzeb
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Graf 5 — Struktura pridané hodnoty

Struktura pridané hodnoty
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Trzby za prodej zbozZi predstavuji 99 % veskerych trzeb, 1 % trieb predstavuji trzby za
poskytnuté sluzby. Provozni zisk €ini 7-10 % z veSkerych trieb, vySe vysledku hospodareni za
béZné obdobi predstavuje 4-8 % z trzeb.
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4.5.4.3. ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

statikum
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Pomérové ukazatele jsou podle zkoumanych oblasti rozdéleny do Ctyr skupin:

- Ukazatele rentability
Ukazatele aktivity
Ukazatele likvidity
Ukazatele stability

4.5.4.3.1. Analyza rentability

Tabulka 9 - Ukazatele rentability

Rok 2020 2021 2022 2023

Rentabilita trzeb 3,56% 4,18% | 6,04% 6,23%
Rentabilita vlastniho kapitalu 55,17%| 44,88% | 81,09% |103,44%
Rentabilita aktiv 9,99% | 15,60%|23,24%| 23,29%
Rentabilita celkového kapitdlu 12,52% | 19,53%| 28,75% | 28,93%

Rentabilita celkového kapitdlu je uréena jako rentabilita Uhrnnych vloZenych prostiedk( —
davd do poméru zisk pred uroky a zdanénim (EBIT) s velikosti celkového kapitalu, ¢imz
umoziuje posoudit vynosnost kapitdlu bez ohledu na strukturu zdrojd podniku. Tak je mozné
zohlednit jeji o néco malo vyssi hodnoty v porovnani s ukazatelem rentability aktiv. Hodnota
ukazatele ROA (stejné jako ostatnich ukazatel(l rentability) je dana velikosti vysledkd
hospodareni a zaroven ukazuje nizké zhodnoceni pfip. znehodnoceni investovanych
prostredkd v minulych letech.

Rentabilita aktiv je vypocitana jako pomeér vysledku hospodareni po Urocich a zdanéni (EAT)
a celkovych aktiv. Dosahuje tudiz nizSich hodnot nez ukazatel rentability celkového kapitalu,
jelikozZ v citateli neni zahrnut potencialni danovy Stit z placenych urokl. Rostouci hodnota
ukazatele je dana na strané jedné snizujici se velikosti ztraty, na strané druhé klesajici urovni
aktiv.

4.5.4.3.2. Analyza aktivity

Tabulka 10 - Ukazatele aktivity

Rok 2020 2021 2022 | 2023

Obrat zasob 5,42 6,01 7,42 7,59
Obrat pohledavek 7,26 8,93 9,55 8,64
Obrat vlastniho kapitdlu 15,48 10,74| 13,42| 16,60
Obrat celkového kapitdlu 2,23 2,76 3,22 3,16

Obrdtka zdsob posuzuje likviditu zasob spolecnosti. Hodnota ukazatele fika, kolikrat je v
prabéhu roku kazda polozka zasob v priméru prodana a znovu uskladnéna. Nizkd obratka
zasob muzZe spolecné s vysokym ukazatelem bézné likvidity znamenat, Ze spolecnost
disponuje zastaralymi zasobami, jejichz skutecna hodnota neodpovida ucetni. DalSim
aspektem nadbytecného mnoistvi zasob je zmrazeni finanénich prostfedk( na kryti téchto
zasob, které by mohly byt pouzity efektivnéji.
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Obrat celkovych aktiv sleduje intenzitu pouziti celkovych aktiv. Ukazatel se srovnava s
oborovym prlmérem, pricemz nizka hodnota naznacuje nutnost zvyseni trzeb (pokud to
charakter podnikdni a trhu umozniuje) nebo odprodani ¢asti aktiv. Také v pripadé tohoto
ukazatele se podobné jako u obratu fixnich aktiv projevuje zkresleni zpUsobené vlivem
inflace na historickou cenu majetku.

statikum

Znalecky posudek ¢. 070604/2024

Prumeérna doba splatnosti pohleddvek hodnoti rozvahovy ucet pohledavek. Vypocita se jako
podil celkovych pohledavek a primérnych trzeb pripadajicich na jeden den. Podle konvence
se pri vypoctu pouziva 360 dni misto 365 dni. Vysledek reprezentuje ¢asové obdobi, béhem
kterého je inkaso za kazdodenni trzby zmrazeno v pohledavkach firmy. Srovnanim tohoto
ukazatele s obecnou lhltou splatnosti pfi fakturaci Ize hodnotit U¢innost systému vymahani
pohledavek.

Priimérnd doba splatnosti zdvazki hodnoti rozvahovy Ucet zdvazk(. Vypocitd se jako podil
celkovych zavazkd a prlimérnych nakupll pfipadajicich na jeden den. Nakupy zahrnuji
vyrobni spotfebu a dané a poplatky. Podle konvence se pfi vypoctu pouziva 360 dni misto
365 dni. Vysledek reprezentuje Casové obdobi, béhem kterého jsou platby za kazdodenni
nakupy drieny ve formé zavazkd firmy. Optimdlni hodnota ukazatele zdvisi na smluvnich
podminkach s dodavateli, pficemz obecné je snahou platbu co nejvice oddalit.

4.5.4.3.3. Analyza likvidity a platebni schopnosti

Tabulka 11 - Ukazatele likvidity

Rok 2020 2021 2022 2023

Okamzita likvidita 13,83% | 14,27%| 24,34% 5,60%
Rychla likvidita 72,34%| 76,73%| 76,47%| 59,30%
BéZna likvidita 152,20% | 177,57%| 130,27% | 125,33%

Ukazatel okamZité likvidity hodnoti schopnost spole¢nosti dostat svym zavazk(im za pouziti
obéznych aktiv s vylou€enim zasob a pohledavek. Pohledavky reprezentuji po zasobach dalsi
pomalu se obracejici polozku obéZznych prostfedkd. Po jejich vylouceni dostdvame v Citateli
pouze vysoce likvidni ¢ast aktiv, kterd je reprezentovdna hotovosti a jejimi ekvivalenty.
Srovnanim s ukazatelem pohotové likvidity tedy sledovat podil pohledavek na obézinych
aktivech firmy.

Ukazatel bézné likvidity hodnoti schopnost podniku uhradit své kratkodobé zavazky pfi
pouziti obéznych aktiv a predstavuje zakladni méfitko kratkodobé solventnosti podniku.
Jinymi slovy tento ukazatel sleduje kolikrat je spole¢nost schopna uspokojit véritele, kdyby
proménila veskera sva obézna aktiva v hotovost. Nizka Uroven bézné likvidity naznacuje, Ze
kratkodoba pasiva (pljcky, nesplacené zavazky apod.) rostou rychleji nez obézna aktiva, coz
ukazuje na sniZzenou schopnost spolec¢nosti dostat véas svym zavazkim.

Ukazatel pohotové likvidity hodnoti schopnost podniku uhradit své kratkodobé zavazky za
pouziti obéznych aktiv pfi vylouCeni zdsob. Zasoby jsou z hlediska obratu nejpomalejsi
polozkou v rdmci obéznych aktiv. To znamen3, Ze jejich preména na hotovost by v pripadé
nutnosti rychle splatit zavazky byla zdlouhava a ztratova (napf. neprodejné vyrobky atd.).
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Z téchto dlavodl jsou pri posouzeni kratkodobé solventnosti firmy zasoby eliminovany.
Vyrazné nizsi pohotova likvidita ve srovnani s béznou likviditou ukazuje na vysoky podil
zasob v obéinych aktivech. Tento jev je vSak nutné posuzovat s ohledem na charakter
podnikani spolecnosti (sezénnost, obch. spol. apod.).

Hodnoty ukazatell okamzité a béiné likvidity se pohybuji v obecné stanoveném pasmu,
rychld likvidita je pod Urovni optimalniho pasma (interval pro béznou likviditu je 1,5-2,5;
interval pro rychlou/pohotovou likviditu 0,9-1,1 a interval pro okamzitou likviditu pak 0,2).

4.5.4.3.4. Analyza zadluZenosti

Tabulka 12 - Ukazatele zadluZenosti

Rok 2020 2021 2022 2023

Stupen finanéni nezavislosti 19,94% 31,38% 16,97% 20,80%
Stupen zadluzeni 80,06% 68,62% 83,03% 79,20%
Urokové kryti 496,29% | 387,34% 608,83%| 652,49%
Stupen samofinancovani -81,52% -67,43%| -107,76% -74,60%

Ukazatel zadluZenosti méri podil cizich zdroji na kryti celkovych aktiv. Pomér mezi vlastnim a
cizim kapitalem urcuje miru rizika ze strany véritell, ktefi vyZaduji dostatecnou hodnotu
vlastniho jméni zarucujici splaceni jejich pohledavek v pripadé likvidace spolecnosti.

Ukazatel urokového kryti hodnoti schopnost spolecnosti kryt uroky vzniklé Ucasti ciziho
kapitalu. Jinymi slovy urokové kryti rika, kolikrat mdze poklesnout zisk firmy (zvySeny o dan z
prijmu a financni naklady), nez prestane byt schopna splacet uroky.

4.5.4.4. ZAVERY Z FINANCNI ANALYZY

Po analyze jednotlivych ukazatel(l Ize potvrdit zavéry strategické analyzy, ktera poukazuje na
udrZitelnost trzeb spojenych s ¢innosti podniku, jehoz vysledkem je jista budoucnost podniku
jako celku. Podle provedené analyzy financniho planu spolecnosti spolecnost dosahne
kladnych vysledkli hospodareni s pfiméfenou rentabilitou, coz indikuje predpoklad
nepretrzitého trvani podniku (z anglického ,going concern assumption”). Vysledky
provedené finanéni analyzy davaji prfedpoklad pro aplikaci vynosového zplsobu ocenéni.

4.6. FINANCNI PLAN

Vychodiskem pro aplikaci metody diskontovanych penéznich tokl pro vlastniky a véfitele je
finanéni plan podniku. Financni plan spolecnosti every s.r.o. byl znalcem zpracovan
s vyhledem do roku 2029. Finan¢ni plan podniku nenahrazuje standardni finan¢ni a obchodni
plan, ktery spole¢nost vyhotovuje pro vlastni obchodni a financni potfebu. Znalci je zndmo,
Ze Ceské ucetni standardy byly v obdobi od prvniho roku historického obdobi financniho
planu do dne zpracovani znaleckého posudku revidovany. Avsak vzajmu zachovani
kontinuity byl financ¢ni plan sestaven v ndvaznosti na historické ucetni vykazy. Cilem financ¢ni
projekce je zjistit hodnotu vlastniho kapitadlu spolecnosti. Planovana tempa rastu byla
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stanovena po provedeni horizontalni analyzy vynosu, naklad( a rozvahy. Procentni struktura
vynosu, nakladl a rozvahy byla stanovena na zakladé vertikalni analyzy.

Zasady uplatnéné pii modelovani financ¢niho planu

plan trzeb za prodej zboZi a sluzeb vychazi predevsim z predpoklddanych objema
trzeb za prodej lozniho textilu a sluZzeb s tim spojenych

rentabilita trzeb v poslednich letech explicitni faze planu dosahne stabilizované vyse
cca 4,7 %, coz je cca 0 150 bodld méné nez primér let 2022-2023, zvysené naklady na
energie, sluzby a mzdy se zcela nepodafi promitnout do cen vyrobku

planovana stabilizovana obchodni marze se predpoklada na drovni 25 %

vykonova spotieba je planovana ve vazbé na predpokladany objem vykonQ;
predpokladame v poslednich letech explicitni faze pomér vykonové spotieby
k trzbach na drovni 8 %, coz je cca o 50 bodl vyse nez primér let 2022-2023
z dlvodu vyssich vyrobnich naklad

pldnovany objem mzdovych prostfedkd vychazi z predpoklddaného stavu
zaméstnancl a tempa jejich rlstu

planovani odpisli vychazi z odhadu ¢asové fady odpist stdvajiciho majetku a odpist
z noveé planovanych investic

plan kratkodobych pohledavek kalkulovan ve vazbé k odpovidajicim vynosim
s pfihlédnutim k dobé obratu pohledavek

plan zasob kalkulovan ve vazbé k odpovidajicim vynosim s pfihlédnutim k dobé
obratu zasob

planovani financniho majetku — vysledna veli¢ina planu uréena ve vykaze penéznich
tok( v dusledku vybilancovatelnosti rozvahy

planovani kratkodobych zdvazk( planovano

a) sohledem na dobu splatnosti

b) ve vazbé na obéZina aktiva tak, aby hodnota pracovniho kapitalu byla vidy kladna
planovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

a) pfrirespektovani stavu majetku v poslednim historickém vyvoji

b) zvySovani o planovanou obnovu, rekonstrukce a investice

c) sniZovani o planované odpisy

pro zachovani tvorby hodnoty spole¢nosti investice budou mirné prevysovat odpisy
planovani stalych pasiv — financovani vlastnim i cizim kapitalem

4.6.1. PLANOVANE PROVOZNi VYNOSY

4.6.1.1. TRZBY ZA PRODEJ ZBOZI

Vyse historickych trZeb se pohybovala v radech statisicl vyjma roku 2023, ve kterém bylo
zobchodovadno zboZi pro nejvyznamnéjsiho zakaznika ProSpanek. Vroce 2024 probihd
doprodej tohoto zbozi. V naslednych letech finan¢niho planu neni kalkulovano s obdobnym
vyjimecnym obchodem.

Tabulka 13 - Viyvoj trZeb za prodej zboZi a jeho tempo ristu v letech 2019 aZ 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Tempo rUstu trZeb za prodej zboZi 19,22% -51,49%  128,06% 651%
Trzby za prodej zbozi v tis. K¢ 536 639 310 707 5311
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Tabulka 14 - Predikce trZeb za prodej zboZi a jeho tempa ristu v letech 2024 aZ 2029

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Tempo ristu trZeb za prodej zboZi -54,43% 3,30% 3,40% 3,50% 3,60% 3,70%
Trzby za prodej zbozi v tis. K¢ 2420 650 672 696 721 747

4.6.1.2. TRZBY ZA PRODEJ VLASTNICH VYROBKU A SLUZEB

Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluZeb predstavuji planové trzby za postele, matrace,
prikryvky, polstare, povleceni a pfehozy.

Vyvoj trzeb spolecnosti v roce 2024 vychazi ze stavu ke konci srpna 2024 a ocekdvaného
vyvoje do konce roku 2024. Vyhled trzeb za vlastni vyrobky a sluzby pro roky nasledné byl
projektovan na zdkladé analyzy casového trendu vyvoje trieb za prodej vyrobk( a sluzeb a
regresni analyzy zavislosti vyvoje trieb za prodej vyrobk( a sluzeb na hrubém domacim
produktu a taktéz v kombinaci hrubého domaciho produktu s inflaci. Na zakladé regresni
analyzy bylo projektovdno pro obdobi 2024 az 2029 prlimérné tempo rlstu s faktorem HDP
na urovni 4,71 % a s faktory HDP a inflace na Urovni 1,90 %.

V jednotlivych projekcich byla zjistovdna statistickd zdvislost vyvoje trieb a faktord
ovliviujicich relevantni trh pomoci korela¢niho koeficientu. Korelace je ve statistice
vzajemny vztah mezi znaky ¢i veli¢éinami. Korela¢ni koeficient mlze nabyvat hodnot od -1 aZ
po +1. Hodnota korelaéniho koeficientu -1 znaci zcela nepfimou zavislost, tedy ¢im vice se
zvétsi hodnoty v prvni skupiné znak(, tim vice se zmensi hodnoty v druhé skupiné znaka.
Hodnota korelaéniho koeficientu +1 znaci zcela pfimou zavislost.

Hodnota korelacniho koeficientu byla v pfipadé
a) regresni analyzy zavislosti trzeb na HDP zjisténa ve vysi 0,9440
b) regresni analyzy zavislosti trzeb na HDP a inflaci zjiSténa ve vysi 0,9762

Vyssi hodnota korelacniho koeficientu byla zjisténa dle analyzy zavislosti trzeb na HDP a
inflaci, coZ indikuje vys$si vyznamnou zavislost. Proto v projekci budoucich trzeb relevantniho
trhu se priklanime k projekci trzeb na zakladé regresni analyzy zavislosti trzeb na HDP a
inflaci.

Analyza vyvoje trzeb spolecnosti every s.r.o. je prilohou ¢. 9 tohoto znaleckého posudku.

Tabulka 15 - Vyvoj trZeb za prodej vlastnich vyrobk( a sluZeb a jejich tempo ristuv 2019 aZ 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Tempo rustu trZeb za prodej vyrobkd a sluzeb -8,44% 15,37% 19,03% -0,06%

Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb v tis. K¢ 35677 32667 37 687 44 857 44 830

Tabulka 16 - Predikce trZeb za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb a jejich tempa riustu v 2024 aZ 2029

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Tempo ristu trZeb za prodej vyrobki a sluzeb -5,70%  3,30% 3,40% 3,50% 3,60% 3,70%

Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb v tis. K¢ | 42275 43670 45155 46735 48417 50209
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Planované provozni naklady predstavuji naklady na prodané zboiZi, spotfebu materialu a

energii a nakup sluzeb.

4.6.2.1. NAKLADY NA PRODANE ZBOZi

Pramérni obchodni marZze v letech 2019-2023 cinila 75,86%, v poslednim historickém roce
bylo dosazeno marze 75%. Pro budouci obdobi let 2024 az 2029 ocekavame obdobnou

obchodni marzi.

Tabulka 17 - Vyvoj ndkladi na prodané zboZi a jejich relace k trzbam v letech 2019 aZ 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Naklady na prodané zbozi / Triby za zboZi 62% 84,5% 97% 62% 75%
Ndklady na prodané zbozi v tis. K¢ 330 533 301 438 3997

Tabulka 18 - Predikce ndkladi na prodané zboZzi a jejich relace k trzbam v letech 2024 aZ 2029

Rok

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Naklady na prodané zbozi / Triby za zbozi

Naklady na prodané zbozi v tis. K¢

75% 75% 75% 75% 75% 75%

1815 488 504 522 540 560

4.6.2.2. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Vzhledem k charakteru vyroby naklady na materidl predstavuji zasadni polozku podniku.
Ocekavame, Zze podnik bude pracovat s relaci spotifeby materialu k trzbam za vlastni vyrobky
a sluzby ve vysSi 51 %. Tuto Uroven povaZujeme za udrZitelnou po celou dobu finan¢niho

planu.

Tabulka 19 - Vyvoj spotfeby materidlu a energie a jejich relace k trzbam v letech 2019 aZ 2023

Rok

2019 2020 2021 2022 2023

Spotfeba materialu a energie / Trzby za VVa$

Spotifeba materidlu a energie v tis. K¢

52,5% 50,3% 51,3% 54,4% 51,5%

18720 16 437 19 327 24410 23063

Tabulka 20 - Predikce spotieby materidlu a energie a jejich relace k trzbadm v letech 2024 aZ 2029

Rok

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Spotfeba materialu a energie / Trzby za VVa$

Spotieba materialu a energie v tis. K¢

51,0% 51,0% 51,0 51,0% 51,0% 51,0%

22794 22603 23372 24190 25060 25988

4.6.2.3. NAKLADY NA SLUZBY

Naklady na sluzby predstavuji zejména najemné, zprostfedkovatelské provize, opravy a
udrzovani stroji a dopravnich prostfedkl, naklady na prezentaci, pfepravu, pojistné apod.
Ocekdvame, ze podnik bude pracovat s relaci naklady na sluzby k trzbam za vlastni vyrobky a

Strana 35



@ statikum

=/

Znalecky posudek ¢. 070604/2024

sluzby ve vysi 12-12,5 %. Tuto Uroven povazujeme za udrzitelnou po celou dobu financniho

planu.

Tabulka 21 - Vyvoj ndkladii na sluzby a jejich relace k trzbam v letech 2019 aZ 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Naklady na sluzby / Trzby 13,0% 12,0% 11,4% 12,2% 13,3%
Ndklady na sluzby v tis. K¢ 4668 3917 4310 5509 5975
Tabulka 22 - Predikce ndkladi na sluzby a jejich relace k trzbam v letech 2024 aZ 2029

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Naklady na sluzby / Triby 12,5% 12,5% 12,0% 12,0% 12,0% 12,0%
Naklady na sluzby v tis. K¢ 5587 5540 5499 5692 5897 6115

4.6.3. PRACOVNI KAPITAL

Pracovni kapital zahrnuje kratkodoby finan¢ni majetek, zasoby, pohledavky a kratkodobé
zavazky vyjma kratkodobych bankovnich Gvérd. V projekci je provedeno zapocteni pouze
v provozné nutném rozsahu, tzn. kratkodoby finanéni majetek dle okamzité likvidity a ostatni

polozky pracovniho kapitalu dle poctu obratek

Tabulka 23 - Vyvoj poctu obratek sloZek pracovniho kapitdlu v letech 2019 a7 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Pocet obratek kratkodobych pohledavek 0,133 0,130 0,110 0,118 0,124
Pocet obratek zasob 0,176 0,178 0,177 0,122 0,153
Pocet obratek kratkodobych zavazk 0,144 0,084 0,029 0,103 0,133
Tabulka 24 - Predikce poctu obrdtek sloZek pracovniho kapitdlu v letech 2024 aZ 2029

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Pocet obratek kratkodobych 0,124 0,124 0,124 0,124 0,124 0,124
Pocet obratek zasob 0,153 0,153 0,153 0,153 0,153 0,153
Pocet obratek kratkodobych zavazkd 0,133 0,133 0,133 0,133 0,133 0,133
Tabulka 25 - Predikce sloZek pracovniho kapitdlu v letech 2024 aZ 2029

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Kratkodobé pohledavky 5554 5508 5695 5894 6 106 6332
Zasoby 6 829 6772 7 002 7247 7 508 7786
Kratkodobé zavazky 5937 5 888 6 088 6301 6528 6769

4.6.4. INVESTICE A ODPISY

Planovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je zaloZzeno na
a) respektovani stavu majetku v poslednim historickém vyvoji
b) zvySovani o planovanou obnovu, rekonstrukce a investice

c) snizovani o planované odpisy
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V prabéhu konvergencni faze bude spolecnost investovat do pracovniho kapitalu a fixnich
aktiv tak, aby si zachovala svoji hodnotu. Vyse investi¢nich vydaji bude odpovidat vysi

odpisu.

Tabulka 26 - Predikce vyse investic a odpist

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Investice v tis. K¢ 947 939 971 1005 1041 1079
Odpisy v tis. K¢ 894 886 917 949 983 1019
4.6.5. ZISKOVA MARZE

Pramérna ziskova marze EBITDA (EBIT) v letech 2019 az 2023 cinila 10,63 % (8,06 %).
Tabulka 27 - Vyvoj ziskové marZe v letech 2019 aZ 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
EBITDA margin 12,55% 8,76% 9,91% 11,20% 10,74%
EBIT margin 9,50% 5,62% 7,08% 8,93% 9,15%

Pro obdobi let 2024 az 2029 predpokladame zhorseni priimérné ziskové marze EBITDA (EBIT)

7,08 % resp.5,08 %.

Tabulka 28 - Predikce ziskové marZe v letech 2024 aZ 2029

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029
EBITDA margin 3,53 6,60% 7,50% 7,92% 8,36% 8,56%
EBIT margin 1,53% 4,60% 5,50% 5,92% 6,36% 6,56%

4.7. VOLBA PRISTUPU A METODY OCENENI

Cilem tohoto znaleckého posudku je ocenit hodnotu obchodniho zavodu spolec¢nosti
every s.r.0. Ocenéni obchodniho zavodu spolecnosti every s.r.o. vychazi z hodnoty vlastniho

kapitalu spole¢nosti.

Hodnotu vlastniho kapitalu Ize stanovit dvéma zpUsoby:

1. jako soucet jednotlivych poloZzek majetku sniZzeny o souhrn dluh(

2. ocenénim obchodniho zavodu jako celku (predevsim vynosovymi

pfipadné metodou trzniho porovnan

i)

metodami,

Po prostudovani predloZzenych podkladi a dat z vefejné pristupnych zdroj bylo pouZito pro
ocenéni vynosového zpUsobu, ktery vychazi zvynosu zpredmétu ocenéni skutecné
dosahovaného nebo z vynosu, ktery lze z predmétu ocenéni za danych podminek obvykle
ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu. Vynosovy zplsob ocenéni je teoreticky nejspravné;jsi
metodou, ponévadZ predstavuje pro akcionare hodnoty urcené ocekdvanymi pfijmy. Za
vynosovou ocerovaci metodou byla zvolena metoda diskontovanych penéinich toka pro
vlastniky a véritele, ponévadZz pro aplikaci této metody bylo dostatecné mnozZstvi dat
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podloZzené stfednédobym finanénim planem. Vynosova metoda pfi stanoveni hodnoty akcii
reflektuje nejen historii podniku, realizované minulé vynosy, ale i o¢ekavany vyvoj podniku.

Pouziti nakladovych metod v souhrnném ocenéni, vyjadienych souhrnem ocenéni relativné
samostatnych ocenéni jednotlivych majetkovych sloZek snizeny o ocenéni vSech zavazkd, je
omezené, nebot reflektuji sou¢asnou prodejni cenu na trhu s velkym ¢asovym odstupem.
Substanéni metoda na principu reprodukénich cen je uUcelnym dopliikovym uddajem pro
vynosové oceneéni. Uplatnuje se predevsim pro stanoveni rozsahu zastavitelného majetku
podniku, ocenéni dil¢ich podild na kapitadlovych spolecnostech, ulehcuje odhad potrebnych
investic a odpist pro finan¢ni plan. Ve vyjimecnych pfipadech, kdy dochazi k zasadnimu
zlomu ve vyvoji podniku, lze pouzit substantni hodnotu pfimo jako zaklad pro ocenéni
podniku.

Porovnavaci zpusob, ktery vychazi zporovnani predmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym predmétem, nebylo moZno aplikovat, nebot hodnoty srovnatelnych podniki
mezi nezavislymi ucastniky nejsou znamé.

Zjistovani likvidacni hodnoty je provadéno u podnikd ztratovych, ponévadz majetek vloZzeny
do podniku dlouhodobé nepfinasi svym vlastnikiim poZadovany vynos a pfijem ziskany
rozprodejem majetku po Uhradé zavazkd a nakladl na likvidaci predstavuje pro vlastniky
nejlepsi mozny vynos z této investice. Teto ocenéni predstavuje dolni hranici ocenéni.

Metoda kurzové hodnoty, ktera vychdzi z ceny predmétu ocenéni zaznamenané ve
stanoveném obdobi na vefejném trhu, taktéz nebyla pouzita, ponévadz ocenovana spole¢nost
neni typem spolecnosti, ktera je obchodovana na regulovaném trhu.

4.8. APLIKACE METODY DISKONTOVANYCH PENEZNiICH TOKU PRO VLASTNIKY A VERITELE
Bezprostrednim vysledkem tohoto vynosového ocenéni je hodnota upravenych aktiv.
Upravenymi aktivy rozumime soucet stalych aktiv a pracovniho kapitalu, které stanovime na
zakladé volnych penézinich tokd pro firmu. Volné penéini toky prevadime na soucasnou
hodnotu pomoci diskontni miry.

4.8.1. DISKONTNi MiRA

Vzhledem k aplikaci metody diskontovanych penéznich tok( pro vlastniky a véritele je
diskontni mira stanovovdna na urovni primérnych vazenych nakladl na kapital - WACC.
Vlastni vypocet diskontni miry zahrnuje stanoveni struktury kapitdlu, uréeni nakladd na
vlastni a cizi kapitdl a vlastni vypoclet WACC.

4.8.1.1. NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU
Pro vypocet nakladd na vlastni kapital byl pouzit model kapitalovych aktiv, ktery stanovuje
naklady vlastniho kapitdlu ve tvaru

Nvk = e + B.RPT + RPZ + rsc + sy + 1
kde rt vynosnost zcela nerizikovych financnich aktiv (statnich
dluhopist )
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RPT rizikova prémie trhu
RPZ rizikova prémie zemé
Fsc pfirdzka za mensi spolec¢nost
rfu pfirazka za nejasnou budoucnost
r prirazka za likviditu
B vyjadfuje citlivost vynosnosti akcii ocenovaného podniku na

zmény celého trhu, mérené burzovnim indexem

Tabulka 29 - Vypoclet ny v roce 09/2024:

r¢ (vynosnost kose statnich dluhopist CR se zbytkovou splatnosti 10 let, mési¢ni priimér) 3,78%
Beta Europe nezadluzené pro Furn/Home Furnishings corrected for cash 0,69
Rizikova prémie kapitdlového trhu 7,90 %
Zdroj:

https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/v%C3%BDnosy%20st%C3%A1tn%C3%ADch%20dluhopis%C5%AF
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betaEurope.xls
https://www.evalin.org/data-odhad-vlastniho-kapitalu

Rizikova pfirazka za nejasnou budoucnost 2,00 %
Trzni pomér ciziho a vlastniho kapitalu u oceriovaného podniku 0%
Danova sazba 21%

Cizi kapital . ( 1 — danova sazba)

B zadluzené = B nezadluzené .
Vlastni kapital

Beta zadluzené 0,9400
Naklady vlastniho kapitalu 12,77 %

Za vynosnost bezrizikovych cennych papirli je v explicitnim obdobi vypoctu povaZovan
mési¢ni prdmér vynosnosti kose statnich dluhopist CR se zbytkovou splatnosti 10 let. Pro
duhou fazi byla bezrizikova mira stanovena ve vysi 3,83 % pomoci Wengerova modelu.

NezadluZeny odvétvovy koeficient B pro Evropu a odvétvi Furn/Home Furnishings korigovany
o hotovost ve vysi 0,69 byl pfevzaty z evropského trhu.

Rizikova prémie kapitdlového trhu je stanovena ke dni 31. srpna 2024 ve vysSi 7,9 % na
zakladé soucasnych cen akcii a o¢ekdvanych dividend ¢i penéznich tok( pro dané akcie (tzv.
implikovand rizikovd prémie) European Valuation Institute s pouZitim vefejné
obchodovanych spole¢nosti sidlicich v evropskych zemich s kreditnim ratingem Aal aZ Baa3
jako primér prémii za posledni tfi mésice pro stfedni spolecnosti s trzni kapitalizaci mensi
nez 1 034 mil EUR.

Prirdzky za nesystematickeé riziko jsou prokazany cetnymi studiemi a odbornymi publikacemi.
Obvyklou praxi odhadct v USA a Némecku je pouZiti prirdzky za malou trzni kapitalizaci a za
vysoky pomeér Ucetni a trzni hodnoty vlastniho kapitalu. Dle odborné literatury vyssi riziko
spojené a akciemi podnik( reflektuji podniky s malou trzni kapitalizaci a vysokym pomérem
ucetni a trzni hodnoty vlastniho kapitalu. Jde o prirazky k nakladdm vlastniho kapitalu, které
trh uvaluje na cenné papiry svyssim inherentnim rizikem. Nékteré studie poukazuji na
spojitost mezi malou trini kapitalizaci a vysokym pomeérem Ucetni a trzni hodnoty vlastniho
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kapitalu. Pfirdzka za nizkou trzni kapitalizaci byla prokdzana na zakladé porovnani vynosnosti
akcii s malou trzni kapitalizaci a vynosnosti akcii s velkou trzni kapitalizaci. Tuto pfirazku
k ndkladdm na vlastni kapitdl Ize zdGvodnit na Urovni provoznich i strategickych vyhod
velkych podnik(l i divody na urovni finanéniho trhu. Pfikladem nizsich prirazek za trini
kapitalizaci Ize uvést velky podnik, ktery je vyznamnym zaméstnavatelem, ma velmi dobrou
pozici vaci organlim statni i mistni spravy. Dopady bankrotu jsou podstatné horsi, nez u
malého podniku. Malé podniky jsou zase flexibilnéjsi, avSak vysoké naklady na kvalitu,
vyzkum a vyvoj jsou schopny nést v pfipadé produktd s velkym podilem pridané hodnoty
pouze vétsi podniky. Vétsina malych podnikli je voblastech, kde nelze dosahnout
vyznamnych vyhod z rozsahu, pfipadné kde neni nutna vysoka mira inovaci a také v nové
vznikajicich segmentech. Z provozniho hlediska maji nesporné vyhody velké firmy napf.
naklady na cizi kapital jsou nizsSi nez u malych firem. Velké firmy taktéZ snaze ziskavaji
povoleni pro provozovani Cinnosti s vysokymi kvalifikacnimi pozadavky. Malymi firmami se
zabyva méné analytik(, je nich méné informaci, trh byva u téchto malych firem méné
likvidni. To vSe ptinasi vyssi naklady investorim.

V tomto ocenéni je pouZitd prirdzka za nesystematické riziko pro spolecnost s nejasnou
budoucnosti ve vysi stfedniho rizika 2 % (1 % - nizké riziko, 2 % - stfedni riziko, 3 % - vysoké
riziko). Rizikovost za nejasnou budoucnost vyplyva ze struktury zakaznického portfolia, kdy
jeden zdkaznik (ProSpanek + ProSpanok) realizoval v poslednim roce cca polovinu veskerych
trzeb spole¢nosti. V pribéhu roku 2024 jeho objedndvky nedosahuji parametri minulého
roku, tudiZz rizikova pfirazka za toto nesystematické riziko je zcela namisté. Znalec se
domniva, Ze kalkulovana pfirazka za nejasnou budoucnost z pohledu racionalniho investora
je prfimérena vzhledem k velikosti spolec¢nosti na ceském trhu a kvyhledu vyvoje
hospodareni spole¢nosti.

Tabulka 30 - Vypocet ny explicitni obdobi let 2024 aZ 2029
9-12/24 2025 2026 2027 2028 2029

r¢ vynosnost kose 10letych statnich dluhopist CR 3,78 %| 3,78 %| 3,78 %| 3,78 %| 3,78 %| 3,78 %
Beta Europe nezadluzené Furn/Home Furnishings 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69
Rizikova prémie kapitalového trhu 7,90 %| 7,90 %| 7,90%| 7,90 %| 7,90 %| 7,90 %
Rizikova pfirazka za nejasnou budoucnost 2,00 %]| 2,00 %| 2,00 %] 2,00 %| 2,00 %| 2,00 %
Pomér ciziho a vlastniho kapitalu v trznich cenach 47%| 45% 42% 37 % 29% 28%
Danova sazba 21%| 21%| 21%| 21% 21% 21%
|Beta zadluzené | 0,9464|0,9367/0,9207/0,8908]0,8476|0,8418|
| Naklady vlastniho kapitalu v % | 13,26 |13,18 13,05 12,82 12,48 | 12,43 |

4.8.1.2. PRUMERNE VAZENE NAKLADY KAPITALU WACC

Vypocet priimérnych vazenych naklad(l je proveden na zdkladé trznich hodnot. Cizi Uroceny
kapitdl pro je tvofen bankovnimi (kratkodobymi i dlouhodobymi) uvéry, které jsou do
odhadu kapitalové struktury prevzaté v jeji ucetni hodnoté, a dlouhodobymi zavazky, které
predstavuje pljcka od spolecnika v rozvaze vykazanad jako kapitalové fondy. V pfipadé urceni
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trini hodnoty vlastniho kapitalu se jedna o hodnotu, kterou hledame. V praxi se tento
problém Fesi stanovenim cilové struktury® uplatnénim iterac¢niho postupu.

WACC = Fk VK/K + r& (1-d).CK/K
kde WACC.......cccceeuv ... primérné vaZené naklady na kapitadl

TUK coveeeeeeeeeeeeseseeees e urokovd mira viastniho kapitdlu

VK/K covvveeeeceans . pomeér vlastniho kapitdlu ke kapitdlu celkovému

[ S urokovd mira ciziho kapitdlu

Lo ST sazba dané z prijmu

CK/K o pomeér ciziho kapitdlu ke kapitdlu celkovému
Tabulka 31 - Slozky kapitdlové struktury spolecnosti v trznich cendch v explicitnim obdobi 9-12/2024
aZ 2029 k pocdtku obdobi
(v tis. KEa v %) 9-12/2024 2025 2026 2027 2028 2029
Vlastni kapital k po¢. obdobi |15 305 15 403 16 577 17 817 19418 19993
Podil na kapitalu VK/K 68,01% 68,85% 70,27% 73,08% 77,57% 78,22%
Cizi kapital k pocatku 7 200 6970 7 015 6 563 5614 5 566
Podil na kapitalu CK/K 31,99% 31,15% 29,73% 26,92% 22,43% 21,78%

Tabulka 32 - Slozky kapitdlové struktury spolecnosti v trznich cendch v termindlnim obdobi

(v tis. KEa v %) 2.faze

Vlastni kapital 20 370

Podil na kapitalu VK/K 78,36 %
Cizi kapital 5625

Podil na kapitalu CK/K 21,64 %

Tabulka 33 - Vyse prumérnych ndkladi WACC spolecnosti v explicitnim obdobi 9-12/2024 aZ 2029

9-12/2024| 2025 2026 2027 2028 2029
Naklady na vlastni kapital rw |% 6,52%| 6,32%| 5,95%| 5,48%| 5,65%| 5,66%
Naklady na cizi kapital rek |[% 13,26%| 13,18%| 13,05%| 12,82%| 12,48%| 12,43%
Sazba dané z pfijmu d |% 21 21 21 21 21 21
Primérné naklady kapitdlu | WACC |% 10,66%| 10,63%| 10,57%| 10,53%| 10,68%| 10,70%

2.faze
Naklady na vlastni kapital rw [(%| 12,47 %
Naklady na cizi kapital ree |% 5,65 %
Sazba dané z ptijmu d |% 21
Prdmérné naklady kapitalu WACC(|(%| 10,74 %

Tabulka 34 - Priimérné ndklady WACC spolecnosti v termindlnim obdobi

! Copeland T. — kollet T. — Murrin J.: Valuation: Measuring and Managing the Value of Companies, 1990 U.S.A.,

str. 174
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4.8.2. NEPROVOZNi MAJETEK A ZAVAZKY

Vysledna hodnota spolecnosti se stanovuje jako soucet provozni hodnoty firmy a ocenéni
neprovoznich aktiv k datu ocenéni. Za neprovozni aktiva jsou povaZovana aktiva vlastnéna
spolecnosti, které nejsou nutnd pro hlavni Cinnost zavodu. V tomto ocenéni neprovozni
aktiva nebyla identifikovana.

V pasivech spolecnosti byly vymezeny neprovozni zavazky, a to konkrétné kratkodobé
zavazky - kratkodobé zavazky vici spolecnikiim ve vysi 335 000,- K¢.

4.8.3. PROVOZNi HOSPODARSKY VYSLEDEK PRED UROKY A DANEMI
Pro vypocet vynosové hodnoty se pouziva upraveny provozni hospodarsky vysledek pred
uroky a danémi tzv. upraveny EBIT (Earnings Before Interests and Taxes).

PFi vypocCtu upraveného EBITu se vychazi z provozniho hospodarského vysledku dle ¢eskych
Ucetnich standard(l, pricemz se pripocitavaji ostatni financni vynosy a odecitaji se ostatni
financni naklady.

Tabulka 35 - Vypocet EBIT

9-12/2024| 2025 2026 2027 2028 2029
Provozni zisk pfed zdanénim a uroky 1253 2041 2521 2 808 3124 3341
Ostatni finan¢ni vynosy 27
Ostatni finan¢ni naklady 34
Provozni vysledek pred uroky a danémi 1246 2041 2521 2 808 3124 3341
EBIT

4.8.4. VYPOCET VOLNEHO PENEZNIHO TOKU

Volny penéini tok predstavuje vesSkeré penézni toky, které spolecnost vytvari, urcené
vlastnikiim a véfiteliim. Vychodiskem vypoctu volného penézniho toku je upraveny provozni
vysledek hospodareni, ktery je potfeba upravit o nepenéini operace, investice do
upraveného pracovniho kapitalu a o investice do pofizeni provozné nutného dlouhodobého
majetku

Tabulka 36 - Vypocet volného penézniho toku

9-12/2024 | 2025 2026 2027 2028 2029
Upraveny EBIT 1246 2041 2521 2 808 3124 3341
Prepoctena dan 262 429 529 590 656 702
Provozni zisk po upravené dani 984 1612 1992 2218 2 468 2 639
Upravy o nepenéZni operace 887 936 917 949 983 1019
Odpisy dlouhodobého majetku 894 886 917 949 983 1019
Zména zUstatkl rezerv 0 0 0 0 0 0
Zmeéna zUstatkd ¢as. rozl. a doh. Gcth -7 50 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z prodeje DM 0 0 0 0 0 0
PT z prov. ¢innosti pfed zménami PK 1871 2 549 2908 3167 3451 3659
Zména provozné nutného PK -69 -450 -232 -247 -263 -281
Zména stavu prov. potf. fin. majetku -575 -534 -46 -49 -52 -56
Zména stavu pohledavek -2101 46 -187 -199 -212 -226
Zména stavu kratkodobych zavazki 1294 -20 231 246 262 279
Zména stavu zdsob 1313 57 -230 -245 -261 -278
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Penézni tok z provozni ¢innosti 1802 2 098 2 676 2 920 3188 3377
Nabyti provozné nutného DM -869 -939 -971| -1005| -1041f -1079
Prodej provozné nutného DM 0 0 0 0 0 0
Volny penéini tok 933 1160 1705 1915 2147 2298

4.8.5. URCENI POKRACUJICI HODNOTY

Zakladem pro stanoveni pokraCujici hodnoty je budouci penézni tok, ktery bude podnik
generovat po obdobi, pro které nebyl stanoven finan¢ni plan. Pokracujici hodnotou
rozumime ocenéni podniku k pocatku 2. faze. Vzhledem k predpokladané neomezené dobé
trvani spolecnosti uréime pokracujici hodnotu podniku z perpetuity. Pro vypocet hodnoty
volného penéiniho toku v 1. roce 2. faze je nutné urcit tempo rdstu volného penéiniho toku
ve 2. fazi.

Pro 2. fazi se predpoklada, Ze rentabilita cistych investic do provozné nutného
dlouhodobého majetku a pracovniho kapitalu se bude pohybovat nad urovni vazenych
naklad( na kapital. Rentabilita investic a jejich relace k nakladiim kapitalu byva v rozhodujici
mife urcovana konkurenénimi vyhodami a celkovou konkurenc¢ni silou spolecnosti.
Oceniovany podnik mlZeme povaZovat za podnik s dlouhodobé udrzitelnou konkurenéni
vyhodou a budeme predpokladat, Ze spread rentability investic a nakladli na kapital bude
dosahovat hodnoty do 3 %.

Odhadovana mira investic pro 2. fazi byla stanovena s prihlédnutim k minulému vyvoji tak,
aby Cisté investice zajistily obnovu provozné nutného majetku spolecnosti. Mira investic
netto do investovaného provozné nutného kapitdlu je odhadovana na drovni m = 13 % a
odpovida mire investic do lehké vyrobné obchodni ¢innosti.

Pro druhou perpetuitni fazi vypoctu predpokladame

a) tempo rlstu
g=175%

b) korigovany provozni hospodarsky vysledek po dani pro 1. rok 2.faze
KPHVp+1= KPHV, x (1 +g) =2 639 x (1+1,75%) = 2 685 tis. K¢
c) mite investic m = 13,00 % odpovidaji Cisté investice
Ini1=m x KPHV,+1 =0,1300 x 2 685 = 349 tis. KC

d) kontrolni vypocet ocekavané rentability investic
ri = g/mi= 1,75/13,00 =13,46 %
riz WACC nv1=10,74 %
spread (ri- WACC) =2,72 %

e) naklady vlastniho kapitalu v termindlnim obdobi

nu = 3,83% + 0,8405 x (7,90%) +2,00% = 12,47 %
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f) diskontni mira v terminalnim obdobi

r= 12,47 % x (0,7836) + 5,65% x (1-0,21)x 0,2164=10,74 %

g) volny penéinitok v prvnim roce terminalniho obdobi

FCFFn+1 = KPHVy1 x(1-m) = 2685x (1-0,1300) = 2 336 tis. KC

Vzhledem k predpokladané neomezené dobé trvani spolecnosti ur¢ime pokracujici hodnotu
podniku dle tzv. parametrického vzorce. Diskontovanim pokracujici hodnoty diskontni mirou
r, upravenou o tempo rlstu, vypoéteme pokracujici hodnotu takto

P = FCFF, /(r- g) =2 3362 /( 0,1075— 0,0175) = 25 995 tis. K&

Tabulka 37 - Vypocet pokracujici hodnoty

Korigovany provozni zisk v poslednim roce planu 2639
Rust 1,75 %
Korigovany provozni zisk v perpetuité 2 685
Mira Cistych investic 13,00 %
Cisté investice 349
FCFFp 2 336
Pokracujici hodnota 25995

Pokracujici hodnota predstavuje v penéznim vyjadreni ¢astku vysi 25 995 000,- K¢.

4.9. HODNOTA PODILU

Pfedmétem ocenéni je 25 % podil ve spole¢nosti every s.r.o. Hodnotu tohoto podilu
stanovime v alikvotnim poméru na vlastnim kapitalu spoleCnosti zjisténém vynosovym
zpUsobem.

Tabulka 38 - Hodnota podilu

Hodnota zavodu brutto tis. K¢ 22 505
Cizi kapital tis. K¢ 7 200
Hodnota zavodu netto tis. K¢ 15 305
Neprovozni zavazky tis. K¢ 335
Vysledna hodnota vlastniho kapitalu tis. K¢ 14 970
Ocenovany podil % 25
Hodnota obchodniho zavodu spolecnosti every s.r.o. tis. K¢ 3742

Hodnotu 25 % podilu spoleCnosti every s.r.o. stanovenou metodou diskontovanych
penéznich tokl jsme odhadli ve vysi 3 742 000,-K¢.
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5. ODUVODNENI

5.1. INTERPRETACE VYSLEDKU ANALYZY

Hodnota spolecnosti every s.r.o. je stanovena vynosovou metodou, ktera zohledriuje zasadu
nejlepsiho vyuziti, ale také nejpravdépodobnéjsiho mozného vyuziti majetku pro dany ucel,
ponévadz predstavuje pro vlastniky hodnoty uréené ocekavanymi pfijmy. Tato metoda
nejlépe odrazi aktualni vynosovy potencial spole¢nosti a jeji majetkovou i ekonomickou
pozici.

Ocenéni vychazi z principu nejlepsiho a nejvyssiho vyuziti, které je definovano takto:
»Nejpravdépodobnéjsi vyuZiti majetku, jez je fyzicky mozné, ndlezité ospravedinitelné,
pravné pripustné, financné pfrijatelné a které se projevuje v nejvyssi hodnoté oceriovaného
majetku.”

Provozni hodnota spoleCnosti predstavuje soucet prvni a druhé faze vypoctu. Vysledna
hodnota vlastniho kapitdlu predstavuje rozdil provozni hodnoty a cizich Uro¢enych zdroju

ponizenych o neprovozni zavazky.

Vzhledem k ucelu ocenéni hodnota podilu odpovida alikvotnimu poméru na vlastnim
kapitalu bez pouziti srazek za obchodovatelnost ¢i velikost podilu.

5.2. KONTROLA POSTUPU
Znalec opétovné provedl kontrolu jednotlivych dil¢ich vypocta.
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6. ZAVER

6.1. CITACE ODBORNE OTAZKY

Jaka je obvykld (trzni) cena 25% podilu povinného Jaroslava Mikuldska, bytem Kfizkovského
300/33, Brno, PSC: 603 00, dat. nar. 9. Gnora 1983 a prava a povinnosti z této U&asti plynouci
ve spoleénosti every s.r.o., IC: 289 73 798, se sidlem Obranskd ¢&.p. 593, 664 01 Bilovice nad
Svitavou, vedené u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. C 66762 ke dni 31.08.2024 pro ucely
drazby?

6.2. ODPOVED

Pfedmétem posudku je ocenéni 25% podilu ve spoleCnosti every s.r.o., se sidlem Obranska
&.p. 593, 664 01 Bilovice nad Svitavou, IC: 289 73 798, odpovidajici vkladu Jaroslava
Mikulagka, bytem Kiizkovského 300/33, Brno, PSC: 603 00, dat. nar. 9. Unora 1983, ve vysi
50 000,- K¢ s vysi podilu 25 % do zakladniho kapitalu ocenované spolecnosti véetné prav a
povinnosti z této Ucasti plynouci.

Ocenéni bylo provedeno ke dni 31. srpna 2024 vynosovym zpUsobem. Pro vynosovy zpUsob
ocenéni byl pouzZity dvoufdzovy model diskontovanych penéznich tok( pro vlastniky a
véritele (DCF Entity).

Pti zvazeni vsech predpokladll a skutecnosti v posudku obsaZzenych oceniujeme 25 % podil ve
spolecnosti every s.r.o., odpovidajici vkladu do zakladniho kapitalu ocenované spolecnosti
v celkové vysi 50 000,- K¢, véetné prdv a povinnosti z této Ucasti plynouci, obvyklou (trzni )
cenou ve vysi

3 742 000 K¢

(slovy: --- tfi miliony sedm set Ctyticet dva tisic korun ¢eskych---)

6.3. PODMINKY SPRAVNOSTI ZAVERU, PRIPADNE SKUTECNOSTI SNIZUJIiCi JEHO PRESNOST
Tento znalecky posudek je zpracovan v souladu s obecnymi a omezujicimi podminkami,
uvedenymi v kapitole 1.5.

- ke znaleckému ocenéni nebyl konzultant pfibran

- znalecky posudek zpracoval Ing. et Ing. Libor Bucek, znalec, znalec v oboru ekonomika
a odvétvi ceny a odhady se specializaci obchodni zavod, cenné papiry, nehmotny
majetek, motorova vozidla, stroje a zafizeni, spotfebni elektronika, vypocetni a
kanceldrska technika, nabytek, sluzby a v odvétvi rGznd se specializaci finance a
financni Fizeni

- odména byla Gétovana podle zakona ¢. 254/2019 Sb. ve spojeni s vyhlaskou
¢. 504/2020 Sb.
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@ statikum

7. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek ¢. 070604/2024

Znalecky posudek podala kanceldF (Ustav) zapsany rozhodnutim Ministerstva spravedinosti
CR ze dne 9.10. 1997 (roziifenym rozhodnutim Ministerstva spravedinosti CR ze dne
11.7.2012) v souladu s ustanovenim § 21 odst. 3 zdkona ¢. 36/1967 Sb. a ustanoveni § 6 odst.
1 vyhlasky ¢. 37/1967 Sb., ve znéni pozdéjsich ptredpisti, do prvniho oddilu seznamu Ustavd
kvalifikovanych pro znaleckou ¢innost v oborech:

stavebnictvi, srozsahem znaleckého opravnéni pro technicky stav konstrukci

pozemniho stavitelstvi — staveb obytnych, primyslovych, obcéanské vybavenosti a
zemédélskych, staveb inZenyrskych, mostl, betonovych, ocelovych a dfevénych

konstrukci.

ekonomika, srozsahem znaleckého oprdvnéni pro ceny a odhady: nemovitosti,

podnik(i, movitosti — stroji a zafizeni, nehmotného majetku, nepenéZitych vkladd,
sportovnich potfeb, sportovniho materialu; rozpoc¢tovani a fakturace ve stavebnictvi.

Znalecky posudek je veden pod ¢islem 070604/2024, interni &islo Znalce 8455/2024.

Znaleckou cCinnost vykondvdme na zdkladé § 47 odst. 2 zdkona ¢. 254/2019 Sb., o znalcich,
znaleckych kancelarich a znaleckych Ustavech.

V Brné dne 9. fijna 2024

Ing. et Ing. Libor Bucek, znalec

\KUM ¢

O o
Lohort ekg, "+ Q
& D

2
< g
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@ statikum Znalecky posudek &. 070604/2024

PRILOHY

Pfiloha ¢.1 - Vypis z obchodniho rejstfiku spolecnosti every s.r.o.

Pfiloha ¢.2 - Rozvaha a vykaz zisku a ztraty spolecnosti every s.r.o. ke dni 31.8.2024

Pfiloha ¢.3 - Rozvaha a vykaz zisk( a ztrat spolecnosti every s.r.o. ke dni
31.12.2023

Pfilohac.4 - Rozvaha a vykaz zisk(l a ztrat spole¢nosti every s.r.o. ke dni 31.12.2022

Pfiloha ¢.5 - Financni plan spolecnosti every s.r.o. na obdobi let 2024 az 2029

Pfilohac.6 - Financni analyza spolecnosti every s.r.o.

Pfiloha ¢.7 - Naklady na investovany kapital spoleCnosti every s.r.o.

Pfiloha¢.8 - Vypocet hodnoty podilu ve spoleCnosti every s.r.o. metodou
diskontovanych penéznich tok

Pfilohac.9 - Analyza vyvoje trzeb spole¢nosti every s.r.o.
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Tento vypis z obchodnfho rejstfiku elektronicky oznacil "Krajsky soud v
Brn&" dne 27.8.2024 v 10:25:13. EPVid:+Qung4SiKJwVRkOORmM63aA

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Brné
oddil C, vioZka 66762

Datum vzniku a zapisu: 21. fijna 2009

Spisova znacka: C 66762 vedena u Krajského soudu v Brné
Obchodni firma: every s.r.o.

Sidlo: Obranska 593, 664 01 Bilovice nad Svitavou
Identifikaéni €islo: 289 73 798

Pravni forma: Spole€nost s ru¢enim cmezenym

Pfedmét podnikani:
vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zakona
pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor

Statutarni organ:
jednatel:
JAROSLAV PESAK , dat. nar. 28. srpna 1962
Obranska 593, 664 01 Bilovice nad Svitavou
Den vzniku funkce: 3. bfezna 2010
Zpusob jednani: Jednatel jedna jménem spole¢nosti samostatné.
Spoleénici:
Spoleé&nik: JAROSLAV MIKULASEK , dat. nar. 9. Ginora 1983

Kfizkovského 300/33, Staré Brno, 603 00 Brno

Na zakladé povéfeni Méstského soudu v Brné ze dne 3. 7. 2024, &.j. 64 EXE
1093/2024-29, vydal soudni exekutor Mgr. Jana Kalistova, Exekutorsky Gfad
Praha 8, se sidlem Vilimovska ¢€.p. 671/10, 160 00 Praha, Exekuéni pfikaz ze
dne 11. 7. 2024 &.j. 182 EX 87/24-40, kterym rozhodl o provedeni exekuce
postizenim obchodniho podilu povinného - Jaroslav Mikulasek, nar. 9. 2. 1983 - v
obchodni spolegnosti every s.r.o., IC: 289 73 798.
Podil: Vklad: 50 000,- K&
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 25%
Spoleénik: JAROSLAV PESAK , dat. nar. 28. srpna 1962

Obranska 593, 664 01 Bilovice nad Svitavou

Podil: Vklad: 150 000,- K&
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 75%
Zakladni kapital: 200 000,- K&
Splaceno: 100%

Udaje platné ke dni: 27. srpna 2024 03:57 -50- 1/1
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Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev G€etni jednotky:

every s.r.o.

kedni 31.08.2024 Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté:
(v celych tisicich K¢) Obfanska593
K < or x Bilovice nad Svitavou
Ro Mésic IC ess1
2024 8 28973798 Ceskarepublika
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé G€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 20912 -6 804 14108 16 832
A. Pohledavky za upsany zakladni kapitél 002 0 X 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 9022 -6 804 2218 2892
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 0 0 0 0
B.I.1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
B.I.2. Ocenitelna prava 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 008 0 0 0 0
B.I.3. Goodwill 009 0 0 0 0
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
B.l.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 011 0 0 0 0
majetek a nedokoncéeny dlouhodoby nehmnotny
majetek
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0 0 0 0
majetek
B.1.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmnotny majetek 013 0 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 9022 -6 804 2218 2892
B.II.1. Pozemky a stavby 015 305 -73 232 241
B.I.1.1. Pozemky 016 0 0 0 0
B.II.1.2. Stavby 017 305 -73 232 241
B.II.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 8 667 6731 1936 2 601
B.II.3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 0 0 0 0
B.1.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0
B.I.4.1. Péstitelské celky trvalych porost( 021 0 0 0 0
B.I1.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 0 0 0 0
B.Il.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 024 50 0 50 50
majetek a nedokoncéeny dlouhodoby hmotny
majetek
B.Il.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 025 0 X 0 0
majetek
B.Il.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 026 50 0 50 50
B. Ill. Dlouhodoby finanéni majetek 027 0 0 0 0
B.III.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
B.1II.2. ZapUijcky a Gvéry - ovladana nebo ovladajici 029 0 X 0 0
osoba
B.1II.3. Podily - podstatny vliv 030 0 X 0 0
B.1II.4. ZapUijcky a Gvéry - podstatny vliv 031 0 X 0 X
B.III.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 X 0 0
B.IIL6. ZapUijcky a uvéry - ostatni 033 0 X 0 0
B.III.7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0 0 0
59
SoZ
B.II.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 X 0 0




Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné Gcetni obdobi Minulé G€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
B.III.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 036 0 0 0
majetek

C. Obézna aktiva 037 11 847 11 847 13 898
C.l. Zasoby 038 8142 8142 7173
C.1.1. Material 039 4 815 4 815 5471
C.l.2. Nedokon¢ena vyroba a polotovary 040 146 146 0
C.1.3. Vyrobky a zboZzi 041 3181 3181 1702
C.1.3.1. Vyrobky 042 1300 1300 1167
C.1.3.2. Zbozi 043 1881 1881 535
C.l.4. Mladéa a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0
C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0
C.. Pohledavky 046 3453 3453 4871
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 047 0 0 0
C..1.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 048 X 0 0
C.l.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049 0 0 0
C.I.1.3. Pohledavky — podstatny vliv 050 0 0 0
C.I.1.4. OdlozZena dafova pohledavka 051 0 0 0
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0
C.I.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053 0 0 0
C.Il.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 X 0 X
C.I1.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055 X 0 X
C.1.1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 0 0
c.l1.2. Kratkodobé pohledavky 057 3453 3453 4871
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztah 058 2 708 2 708 3964
C.I.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059 X 0 X
C.11.2.3. Pohledavky — podstatny vliv 060 X 0 X
C.l.2.4. Pohledavky - ostatni 061 745 745 907
C.I.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 0 0 0
C.l.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063 0 0 0
C.11.2.4.3. Stat - danové pohledavky 064 134 134 435
C.1l.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 585 585 458
C.I.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 0 0 0
C.1.2.4.6. Jiné pohledavky 067 26 26 14
C.II. Kratkodoby finanéni majetek 068 0 0 0
C.I.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 X
C.I.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 0 0 0
C.IV. Penézni prostredky 071 252 252 1854
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 97 97 753
C.IV.2. Penézni prostredky na Uctech 073 155 155 1101
D. Casové rozliseni aktiv 074 43 43 42
D.1. Néklady pfistich obdobi 075 43 43 42
D.2. Komplexni naklady pristich obdobi 076 0 0 0
D.3. PFijmy pristich obdobi 077 0 0 0

-53-




Oznaceni PASIVA Cislo B&zné Minulé
fadku| ucetni obdobi Ucetni obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM 001 14 107 16 832
A. Vlastni kapitéal 002 2 644 4802
Al Z&akladni kapital 003 200 200
All Zakladni kapital 004 200 200
Al2. Vlastni podily (-) 005 0 0
A.l.3. Zmény zakladniho kapitalu 006 0 0
All AZio a kapitalové fondy 007 1603 3603
AllL. Azio 008 0 0
AllL2. Kapitalové fondy 009 1603 3603
All2.1. Ostatni kapitalové fondy 010 1603 3603
All2.2. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 011 0 0
A.ll.2.3. Ocenovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 012 0 0
All.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 013 0 0
All.25. Rozdily z ocenéni pfi pieménach obchodnich korporaci (+/-) 014 0 0
ALlll. Fondy ze zisku 015 0 0
AllllLL. Ostatni rezervni fondy 016 0 0
Allll.2. Statutarni a ostatni fondy 017 0 0
AV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 018 1779 -1345
A.IV.1. Nerozdeéleny zisk minulych let 019 13577 10 453
AIV.2. Neuhrazend ztrata minulych let (-) 020 -11 798 -11 798
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let 021 0 0
AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 022 -938 2 344
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 023 0 0
B.+C. Cizi zdroje 024 11 463 12 030
B. Rezervy 025 0 0
B.1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 026 0 0
B.2. Rezerva na dafi z piijmd 027 0 0
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 028 0 0
B.4. Ostatni rezervy 029 X X
C. Zavazky 030 11 463 12 030
C.l. Dlouhodobé zavazky 031 1597 2284
C.I.1. Vydané dluhopisy 032 0 0
C.I.1.1. Vymeénitelné dluhopisy 033 X X
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 034 0 0
C.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 035 1597 2284
C.1.3. Dlouhodobé prijaté zalohy 036 0 0
C.l.4. Zavazky z obchodnich vztaht 037 0 0
C.l.5. Dlouhodobé sménky k Uhradé 038 X X
C.1.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 039 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 040 0 0
C.l.8. OdlozZeny darovy zavazek 041 0 0
C.l.9. Zavazky - ostatni 042 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikiim 043 x X
C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni 044 X X
C.1.9.3. Jiné zavazky 045 0 0
C.II. Kratkodobé zavazky 046 9 866 9 746
C.IL1. Vydané dluhopisy _ 047 o 0
CLLL. Vyménitelné diuhopisy -o4- 048 « «




Oznageni PASIVA Cislo B&zné Minulé

fadku| ucetni obdobi Ucetni obdobi
a b c 5 6
C.l.1.2. Ostatni dluhopisy 049 0 0
C.I.2. Zavazky k Gvérovym institucim 050 4 000 4 000
C.I1.3. Kratkodobé prijaté zalohy 051 0 0
C.1.4. Zéavazky z obchodnich vztah( 052 2 469 3074
C.I1.5. Kratkodobé sménky k Uhradé 053 0 0
C.11.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 054 0 -140
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 055 0 0
c.1.8. Zavazky ostatni 056 3397 2812
C.1.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim 057 335 0
C.11.8.2. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 058 711 989
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnanctim 059 549 652
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 060 541 321
C.I1.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 061 618 481
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 062 437 354
C.11.8.7. Jiné zavazky 063 206 15
D. Casové rozliseni pasiv 064 0 0
D.1. Vydaje pfistich obdobi 065 0 0
D.2. Vynosy pfistich obdobi 066 0 0
S.r.o. vyroba konfekénich textilnich

Pravni forma Gc€etni jednotky:

vyrobkd, kromé odévi

PFedmét podnikani:

Pozn.:

10.09.2024

Sestaveno dne:

Schvaleno valnou hromadou dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou
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Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev G€etni jednotky:

every s.r.o.

31.08.2024

Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté:

(v celych tisicich Kc) Obfanska593
. Bilovice nad Svitavou

Rok Mésic IC eoa0L
2024 8 28973798 Ceskarepubika

Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v €etnim obdobi

fadku
bézném minulém
a b c 1 2

1. Trzby za prodej vyrobkl a sluzeb 001 22 573 27 977
. Trzby za prodej zboZi 002 1936 412
A, Vykonova spotieba 003 16 319 18 042
A.1. | Naklady vynaloZzené na prodané zboZzi 004 1361 364
A.2. | Spotfeba materialu a energie 005 11 437 14 144
A.3 | Sluzby 006 3521 3534
B. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 007 -360 -181
C. Aktivace (-) 008 0 0
D. Osobni naklady 009 8 500 7679
D.1. | Mzdové naklady 010 6281 5887
D.2. | Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 011 2219 1792
D.2.1. | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 012 2 069 1629
D.2.2. | Ostatni naklady 013 150 163
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 014 487 504
E.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 015 487 504
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 016 487 504
E.1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - doasné 017 0 0
E.2. | Upravy hodnot zasob 018 X X
E.3. | Upravy hodnot pohledavek 019 X X
I, Ostatni provozni vynosy 020 330 865
IIl.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 021 0 694
1I1.2. | Trzby z prodaného materilu 022 330 171
111.3. | Jiné provozni vynosy 023 0 0
F. Ostatni provozni naklady 024 341 285
F.1. | Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 025 0 0
F.2. | ZGstatkova cena prodaného materialu 026 299 132
F.3. | Dané a poplatky 027 8 8
F.4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 028 0 0
F.5. | Jiné provozni naklady 029 34 145
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 030 -448 2925
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 031 0 0
IV.1. | Vynosy z podildl - ovladana nebo ovladajici osoba 032 0 0
IV.2. | Ostatni vynosy z podilti 033 0 0
G. Naklady vynaloZzené na prodané podily 034 0 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 035 0 0
V.1. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladana nebo ovladajici osoba 036 X X
V.2. | Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 037 X X
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim maﬁﬁem 038 0 0
VI. Vynosové (roky a podobné vynosy 039 0 0




Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v G€etnim obdobi
fadku
bézném minulém
b c 1 2

VI.1. | Vynosové Uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 040 X X

VI.2. | Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 041 0 0
1. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 042 0 0
J. Nékladové Groky a podobné naklady 043 377 466

J.1. | Néakladové Uroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 044 X X

J.2. | Ostatni ndkladové Groky a podobné naklady 045 377 466
VII. Ostatni finanéni vynosy 046 53 38
K. Ostatni finan¢ni naklady 047 166 151
* Financni vysledek hospodareni (+/-) 048 -490 -579
*% Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 049 -938 2 346
L. Dafi z pfijmd 050 0 0

L.1. | Dafi z pfijmd splatna 051 0 0

L.2. | Dafi z pfijmd odlozena (+/-) 052 0 0
*% Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 053 -938 2 346
M. Pievod podilu vysledku hospodareni spole&nikdim (+/-) 054 0 0
i Vysledek hospodareni za cetni obdobi (+/-) 055 -938 2 346
* Cisty obrat za G&etni obdobi 056 24 892 29 292
S.r.o. vyroba konfekénich textilnich

vyrobkd, kromé odévi
Pravni forma Gc€etni jednotky: PFedmét podnikani: Pozn.:
10.09.2024
Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky

Sestaveno dne: Schvaleno valnou hromadou dne: nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou
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Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev G€etni jednotky:

every s.r.o.

kedni 31.12.2023 Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté:
(v celych tisicich K¢) Obfanska593
K < or x Bilovice nad Svitavou
Ro Mésic IC ess1
2023 12 28973798 Ceskarepublika
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé G€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 23540 -6 317 17 223 14 488
A. Pohledavky za upsany zakladni kapitél 002 0 X 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 8944 -6 317 2627 1082
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 0 0 0 0
B.I.1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
B.I.2. Ocenitelna prava 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 008 0 0 0 0
B.I.3. Goodwill 009 0 0 0 0
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
B.l.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 011 0 0 0 0
majetek a nedokoncéeny dlouhodoby nehmnotny
majetek
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0 0 0 0
majetek
B.1.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmnotny majetek 013 0 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 8 944 -6 317 2 627 1082
B.II.1. Pozemky a stavby 015 305 -73 232 241
B.I.1.1. Pozemky 016 0 0 0 0
B.II.1.2. Stavby 017 305 -73 232 241
B.1I.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 8 589 -6 244 2 345 791
B.II.3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 0 0 0 0
B.1.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0
B.I.4.1. Péstitelské celky trvalych porost( 021 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 0 0 0 0
B.Il.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 024 50 0 50 50
majetek a nedokoncéeny dlouhodoby hmotny
majetek
B.Il.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 025 0 X 0 0
majetek
B.Il.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 026 50 0 50 50
B. Ill. Dlouhodoby finanéni majetek 027 0 0 0 0
B.III.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
B.1II.2. ZapUijcky a Gvéry - ovladana nebo ovladajici 029 0 X 0 0
osoba
B.III.3. Podily - podstatny vliv 030 0 X 0 0
B.1II.4. ZapUijcky a Gvéry - podstatny vliv 031 0 X 0 X
B.III.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 X 0 0
B.IIL6. ZapUijcky a uvéry - ostatni 033 0 X 0 0
B.III.7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0 0 0
B.II.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 |- 59 - 0 X 0 0
B.II.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 036 0 X 0 0




Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné Gcetni obdobi Minulé G€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
majetek

C. Obézna aktiva 037 14 542 0 14 542 13 440
C.l Zéasoby 038 7 661 0 7 661 5551
C.I.1. Material 039 4984 0 4984 4 086
C.1.2. Nedokon&ené vyroba a polotovary 040 146 0 146 48
C.1.3. Vyrobky a zboZzi 041 2531 0 2531 1415
C.1.3.1. Vyrobky 042 940 0 940 970
C.1.3.2. Zbozi 043 1591 0 1591 445
C.l.4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0
C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0 2
C.IL Pohledavky 046 6231 0 6231 5378
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 047 0 0 0 0
C..1.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 048 X 0 0 0
C.l.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049 0 X 0 0
C.1.1.3. Pohledavky — podstatny vliv 050 0 X 0 0
C.I1.1.4. Odlozena darova pohledavka 051 0 X 0 0
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0
C.1.15.1. Pohledavky za spolecniky 053 0 X 0 0
C.1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 X X 0 X
C.I1.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055 X X 0 X
C..1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 X 0 0
C..2. Kratkodobé pohledavky 057 6 231 0 6 231 5378
C.I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztah 058 5751 X 5751 5194
C.I.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059 X X 0 X
C.I.2.3. Pohledavky — podstatny vliv 060 X X 0 X
C.ll.2.4. Pohledavky - ostatni 061 480 0 480 184
C.1.2.4.1. Pohledavky za spoleniky 062 0 X 0 0
C.1.2.4.2. Saocialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063 0 X 0 0
C.11.2.4.3. Stét - dariové pohledavky 064 8 X 8 13
C.ll.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 203 X 203 178
C.11.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 0 X 0 0
C.1.2.4.6. Jiné pohledavky 067 269 X 269 -7
C.II. Kratkodoby finanéni majetek 068 0 0 0 0
C.II.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 X 0 X
C.I.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 0 0 0 0
C.IV. Penézni prostrfedky 071 650 0 650 2511
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 527 X 597 712
C.IV.2. Penézni prostredky na Gctech 073 123 X 123 1799
D. Casové rozliseni aktiv 074 54 0 54 -34
D.1. Naklady pristich obdobi 075 54 X 54 42
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobi 076 0 X 0 0
D.3. Prijmy pristich obdobi 077 0 X 0 -76
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Oznadeni PASIVA Cislo B&Zné Minulé
fadku| ucetni obdobi Ucetni obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM 001 17 223 14 488
A. Vlastni kapitéal 002 3582 2458
Al Z&akladni kapital 003 200 200
All Zakladni kapital 004 200 200
Al2. Vlastni podily (-) 005 0 0
A.l.3. Zmeény zéakladniho kapitalu 006 0 0
All AZio a kapitalové fondy 007 1603 3603
AllL. Azio 008 0 0
AllL2. Kapitalové fondy 009 1603 3603
All2.1. Ostatni kapitalové fondy 010 1603 3603
All2.2. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 011 0 0
A.ll.2.3. Ocenovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 012 0 0
All.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 013 0 0
All.25. Rozdily z ocenéni pfi pieménach obchodnich korporaci (+/-) 014 0 0
ALl Fondy ze zisku 015 0 0
AllllLL. Ostatni rezervni fondy 016 0 0
Allll.2. Statutarni a ostatni fondy 017 0 0
AV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 018 -1345 -4 098
A.IV.1. Nerozdeéleny zisk minulych let 019 10 453 7 700
AIV.2. Neuhrazend ztrata minulych let (-) 020 -11 798 -11 798
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let 021 0 0
AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 022 3124 2753
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 023 0 0
B.+C. Cizi zdroje 024 13641 12 030
B. Rezervy 025 0 0
B.1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 026 0 0
B.2. Rezerva na dafi z piijmd 027 0 0
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 028 0 0
B.4. Ostatni rezervy 029 X X
C. Zavazky 030 13 641 12 030
C.l. Dlouhodobé zavazky 031 2038 1713
C.I.1. Vydané dluhopisy 032 0 0
C.I.1.1. Vymeénitelné dluhopisy 033 X X
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 034 0 0
C.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 035 2038 1713
C.1.3. Dlouhodobé prijaté zalohy 036 0 0
C.l.4. Zavazky z obchodnich vztaht 037 0 0
C.l.5. Dlouhodobé sménky k Uhradé 038 X X
C.l.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 039 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 040 0 0
C.1.8. OdlozZeny darovy zavazek 041 0 0
C.l.9. Zavazky - ostatni 042 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikiim 043 X X
C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni 044 X X
C.1.9.3. Jiné zavazky 045 0 0
C.II. Kratkodobé zavazky 046 11 603 10 317
C.IL1. Vydané dluhopisy 047 o 0
C.I.1.1. Vymeénitelné dluhopisy - 61 - 048 X X
C.I.1.2. Ostatni dluhopisy 049 0 0




Oznageni PASIVA Cislo B&zné Minulé

fadku| ucetni obdobi Ucetni obdobi
a b c 5 6
C.I.2. Zavazky k Gvérovym institucim 050 4 000 4 000
C.I.3. Kratkodobé prijaté zalohy 051 0 21
C.11.4. Zavazky z obchodnich vztahd 052 4717 2 649
C.Il.5. Kratkodobé sménky k uhradé 053 0 0
C.11.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 054 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 055 0 0
C.I1.8. Zavazky ostatni 056 2886 3647
C.l1.8.1. Z&vazky ke spole¢nikiim 057 0 0
C.11.8.2. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 058 942 1618
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnanctim 059 688 604
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 060 325 305
C.I1.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 061 621 770
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 062 270 202
C.11.8.7. Jiné zavazky 063 40 148
D. Casové rozliseni pasiv 064 0 0
D.1. Vydaje pristich obdobi 065 0 0
D.2. Vynosy pfistich obdobi 066 0 0
S.r.o. vyroba a prodej proSivanych

Pravni forma Gc€etni jednotky:

prikryvek a polstaid, povieéenti,

matrani atd

PFedmét podnikani:

Pozn.:

30.04.2024

Sestaveno dne:

Schvaleno valnou hromadou dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou
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Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev G€etni jednotky:

every s.r.o.

kedni 31.12.2023 Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté:
(v celych tisicich Kc) Obfanska593
. Bilovice nad Svitavou

Rok Mésic IC eoa0L
2023 12 28973798 Ceskarepubika

Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v €etnim obdobi

fadku
bézném minulém
a b c 1 2

1. Trzby za prodej vyrobkl a sluzeb 001 44 830 44 857
1. Trzby za prodej zboZi 002 5311 707
A, Vykonova spotieba 003 33035 30 357
A.1. | Naklady vynaloZzené na prodané zboZzi 004 3997 438
A.2. | Spotfeba materialu a energie 005 23 063 24 410
A.3 | Sluzby 006 5975 5509
B. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 007 -93 -314
D. Osobni naklady 009 12112 10 206
D.1. | Mzdové naklady 010 9290 7522
D.2. | Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 011 2822 2 684
D.2.1. | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 012 2578 2 429
D.2.2. | Ostatni naklady 013 244 255
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 014 799 1037
E.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 015 799 1037
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 016 799 1037
I, Ostatni provozni vynosy 020 958 249
IIl.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 021 694 0
1Il.2. | Trzby z prodaného materialu 022 231 208
111.3. | Jiné provozni vynosy 023 33 41
F. Ostatni provozni naklady 024 429 341
F.2. | Zastatkova cena prodaného materialu 026 181 170
F.3. | Dané a poplatky 027 8 8
F.5. | Jiné provozni naklady 029 240 163
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 030 4817 4186
J. Nékladové Groky a podobné naklady 043 703 667
J.2. | Ostatni ndkladové Groky a podobné naklady 045 703 667
VII. Ostatni finanéni vynosy 046 a7 129
K. Ostatni finan¢ni naklady 047 277 249
* Financni vysledek hospodareni (+/-) 048 -933 -787
*% Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 049 3884 3399
L. Dafi z pFijmd 050 760 646
L.1. | Dafi z pfijmd splatna 051 760 646
*% Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 053 3124 2753
i Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi (+/-) 055 3124 2753
* Cisty obrat za G&etni obdobi 056 51 146 45942
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s.r.o.

Pravni forma Gcetni jednotky:

matrani atd

Predmét podnikani:

vyroba a prodej proSivanych
prikryvek a pol3tard, povieceni,

Pozn.:

30.04.2024

Sestaveno dne:

Schvéleno valnou hromadou dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky
nebo podpisovy zdznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou
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Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev G€etni jednotky:

every s.r.o.

kedni 31.12.2022 Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté:
(v celych tisicich K¢) Obfanska593
K < or x Bilovice nad Svitavou
Ro Mésic IC ess1
2022 12 28973798 Ceskarepublika
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé G€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 21793 -7 305 14 488 13 806
A. Pohledavky za upsany zakladni kapitél 002 0 X 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 8 387 -7 305 1082 1903
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 0 0 0 0
B.I.1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
B.1.2. Ocenitelna prava 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 008 0 0 0 0
B.I.3. Goodwill 009 0 0 0 0
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
B.l.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 011 0 0 0 0
majetek a nedokoncéeny dlouhodoby nehmnotny
majetek
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0 0 0 0
majetek
B.1.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmnotny majetek 013 0 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 8 387 -7 305 1082 1903
B.II.1. Pozemky a stavby 015 305 -63 242 251
B.I.1.1. Pozemky 016 0 0 0 0
B.II.1.2. Stavby 017 305 -63 242 251
B.1I.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 8 032 -7 242 790 1652
B.II.3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 0 0 0 0
B.1.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0
B.I.4.1. Péstitelské celky trvalych porost( 021 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 0 0 0 0
B.Il.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 024 50 0 50 0
majetek a nedokoncéeny dlouhodoby hmotny
majetek
B.Il.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 025 0 X 0 0
majetek
B.Il.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 026 50 0 50 0
B. Ill. Dlouhodoby finanéni majetek 027 0 0 0 0
B.III.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
B.1II.2. ZapUijcky a Gvéry - ovladana nebo ovladajici 029 0 X 0 0
osoba
B.1II.3. Podily - podstatny vliv 030 0 X 0 0
B.1II.4. ZapUijcky a Gvéry - podstatny vliv 031 0 X 0 X
B.III.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 X 0 0
B.IIL6. ZapUijcky a uvéry - ostatni 033 0 X 0 0
B.III.7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0 0 0
fadal
=00
B.II.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 X 0 0




Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zné Gcetni obdobi Minulé G€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
B.IIL.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 036 0 0 0
majetek

C. Obézna aktiva 037 13 440 13 440 11 844
C.l Zasoby 038 5551 5551 6726
C.l1i Material 039 4086 4086 5816
C.l.2. Nedokon¢ena vyroba a polotovary 040 48 48 177
C.1.3. Vyrobky a zbozi 041 1415 1415 791
C.1.3.1. Vyrobky 042 970 970 533
C.13.2. Zbozi 043 445 445 188
C.l.4. Mladéa a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0
C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045 2 2 12
C.lL. Pohledavky 046 5378 5378 4166
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 047 0 0 0
C..1.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 048 X 0 0
C.ll.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049 0 0 0
C.11.1.3. Pohledavky — podstatny vliv 050 0 0 0
C.l.1.4. OdloZené& darova pohledavka 051 0 0 0
C.l1.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0
C.Il.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053 0 0 0
C.Il.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 X 0 X
C.11.1.5.3. Dohadné Gcty aktivni 055 X 0 X
C.1l.1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 0 0
C.I.2. Kratkodobé pohledavky 057 5378 5378 4166
C..2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 058 5194 5194 3991
C.l.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059 X 0 X
C.I.2.3. Pohledavky — podstatny vliv 060 X 0 X
C.I.2.4. Pohledavky - ostatni 061 184 184 175
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 0 0 0
C.1.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063 0 0 0
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 13 13 6
C.1.2.4.4. Kréatkodobé poskytnuté zalohy 065 178 178 169
C.11.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 0 0 0
C.1.2.4.6. Jiné pohledavky 067 7 e o
C.IIl. Kratkodoby finanéni majetek 068 0 0 0
C.I.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 X
C.L.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 0 0 0
C.IV. Penézni prostfedky 071 2511 2511 952
C.IV.1. Penézni prostredky v pokladné 072 712 712 755
C.v.2. Penézni prostfedky na uctech 073 1799 1799 197
D. Casové rozligeni aktiv 074 34 34 59
D.1. Néklady pfistich obdobi 075 42 42 59
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobfi 076 0 0 0
D.3. PFijmy pristich obdobi 077 .76 .76 0
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Oznaceni PASIVA Cislo B&zné Minulé
fadku| ucetni obdobi Ucetni obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM 001 14 488 13 806
A. Vlastni kapitéal 002 2458 4332
Al Z&akladni kapital 003 200 200
All Zakladni kapital 004 200 200
Al2. Vlastni podily (-) 005 0 0
A.l.3. Zmény zakladniho kapitalu 006 0 0
All AZio a kapitalové fondy 007 3603 8229
AllL. Azio 008 0 0
AllL2. Kapitalové fondy 009 3603 8229
All2.1. Ostatni kapitalové fondy 010 3603 8229
All2.2. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 011 0 0
A.ll.2.3. Ocenovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 012 0 0
All.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 013 0 0
All.25. Rozdily z ocenéni pfi pieménach obchodnich korporaci (+/-) 014 0 0
ALlll. Fondy ze zisku 015 0 0
AllllLL. Ostatni rezervni fondy 016 0 0
Allll.2. Statutarni a ostatni fondy 017 0 0
AV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 018 -4 098 -5 684
A.IV.1. Nerozdeéleny zisk minulych let 019 7 700 6114
AIV.2. Neuhrazend ztrata minulych let (-) 020 -11 798 -11 798
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let 021 0 0
AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 022 2753 1587
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 023 0 0
B.+C. Cizi zdroje 024 12 030 9474
B. Rezervy 025 0 0
B.1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 026 0 0
B.2. Rezerva na dafi z piijmd 027 0 0
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 028 0 0
B.4. Ostatni rezervy 029 X X
C. Zavazky 030 12 030 9474
C.l. Dlouhodobé zavazky 031 1713 2 804
C.I.1. Vydané dluhopisy 032 0 0
C.I.1.1. Vymeénitelné dluhopisy 033 X X
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 034 0 0
C.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 035 1713 2 804
C.1.3. Dlouhodobé prijaté zalohy 036 0 0
C.l.4. Zavazky z obchodnich vztaht 037 0 0
C.l.5. Dlouhodobé sménky k Uhradé 038 X X
C.1.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 039 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 040 0 0
C.1.8. OdlozZeny darovy zavazek 041 0 0
C.l.9. Zavazky - ostatni 042 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikiim 043 x X
C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni 044 X X
C.1.9.3. Jiné zavazky 045 0 0
C.II. Kratkodobé zavazky 046 10 317 6 670
C.IL1. Vydané dluhopisy 047 o 0

ro

CLLL. Vyménitelné diuhopisy -06- 048 « «




Oznaceni PASIVA Cislo B&zné Minulé

fadku| ucetni obdobi Gcetni obdobi
a b c 5 6
C.l.1.2. Ostatni dluhopisy 049 0 0
C.I.2. Zavazky k Gvérovym institucim 050 4 000 4 000
C.I1.3. Kratkodobé prijaté zalohy 051 21 490
C.1.4. Zéavazky z obchodnich vztah( 052 2 649 1663
C.I1.5. Kratkodobé sménky k Uhradé 053 0 0
C.11.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 054 0 -2 998
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 055 0 0
c.1.8. Zavazky ostatni 056 3647 3515
C.11.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim 057 0 0
C.11.8.2. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 058 1618 1576
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnanctim 059 604 545
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 060 305 246
C.I1.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 061 770 849
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 062 202 248
C.11.8.7. Jiné zavazky 063 148 51
D. Casové rozliseni pasiv 064 0 0
D.1. Vydaje pfistich obdobi 065 0 0
D.2. Vynosy pfistich obdobi 066 0 0
S.r.o. vyroba a prode proSivanych

Pravni forma Gc€etni jednotky:

prikryvek a polstait, poviecei

PFedmét podnikani:

Pozn.:

28.04.2023

Sestaveno dne:

Schvaleno valnou hromadou dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou
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Minimalni zavazny vycet informaci - 4
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb. VY KAZ Z I SKU A ZT RATY Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky:

v pIném rozsahu eveysro.
kedni 31.12.2022 Sidlo nebo bydlisté u&etni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté:
(v celych tisicich Kc) Obfanska593
. Bilovice nad Svitavou

Rok Mésic IC eoa0L
2022 12 28973798 Ceskarepubika

Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v €etnim obdobi

fadku
bézném minulém
a b c 1 2

1. Trzby za prodej vyrobkl a sluzeb 001 44 857 37 687
1. Trzby za prodej zboZi 002 707 310
A, Vykonova spotieba 003 30 357 23938
A.1. | Naklady vynaloZzené na prodané zboZzi 004 438 301
A.2. | Spotfeba materialu a energie 005 24 410 19 327
A.3 | Sluzby 006 5509 4310
B. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 007 -314 318
C. Aktivace (-) 008 0 0
D. Osobni naklady 009 10 206 9705
D.1. | Mzdové naklady 010 7522 7754
D.2. | Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 011 2 684 1951
D.2.1. | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 012 2 429 1704
D.2.2. | Ostatni naklady 013 255 247
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 014 1037 1072
E.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 015 1037 1072
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 016 1037 1072
E.1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - doasné 017 0 0
E.2. | Upravy hodnot zasob 018 X X
E.3. | Upravy hodnot pohledavek 019 X X
I, Ostatni provozni vynosy 020 249 293
IIl.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 021 0 0
1I1.2. | Trzby z prodaného materilu 022 208 214
111.3. | Jiné provozni vynosy 023 41 79
F. Ostatni provozni naklady 024 341 343
F.1. | Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 025 0 0
F.2. | ZGstatkova cena prodaného materialu 026 170 131
F.3. | Dané a poplatky 027 8 17
F.4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 028 0 0
F.5. | Jiné provozni naklady 029 163 195
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 030 4186 2914
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 031 0 0
IV.1. | Vynosy z podildl - ovladana nebo ovladajici osoba 032 0 0
IV.2. | Ostatni vynosy z podilti 033 0 0
G. Naklady vynaloZzené na prodané podily 034 0 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 035 0 0
V.1. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladana nebo ovladajici osoba 036 X X
V.2. | Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 037 X X
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim ma]Z@em 038 0 0
VI. Vynosové (roky a podobné vynosy 039 0 0




Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v G€etnim obdobi
fadku
bézném minulém
a b c 1 2
VI.1. | Vynosové Uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 040 X X
VI.2. | Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 041 0 0
1. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 042 0 0
J. Nékladové Groky a podobné naklady 043 668 695
J.1. | Néakladové Uroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 044 X X
J.2. | Ostatni ndkladové Groky a podobné naklady 045 668 695
VII. Ostatni finanéni vynosy 046 129 67
K. Ostatni finan¢ni naklady 047 249 291
* Financni vysledek hospodareni (+/-) 048 -787 -918
*% Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 049 3399 1996
L. Dafi z pfijmd 050 646 409
L.1. | Dafi z pfijmd splatna 051 646 409
L.2. | Dafi z pfijmd odlozena (+/-) 052 0 0
*% Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 053 2753 1587
M. Pievod podilu vysledku hospodareni spole&nikdim (+/-) 054 0 0
i Vysledek hospodareni za cetni obdobi (+/-) 055 2 753 1587
* Cisty obrat za G&etni obdobi 056 45 942 38 357
S.r.o. vyroba a prodej proSivanych

Pravni forma Gc€etni jednotky:

prikryvek, polstard, povleéeni

PFedmét podnikani:

Pozn.:

Sestaveno dne:

28.04.2023

Schvaleno valnou hromadou dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou
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Priloha ¢.5
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Vykaz zisku a ztrat

every s.r.o.

11 Trzby za prodej zbozi

2 A Naklady vynalozené na prodej zbozi

3 + Obchodni marze

4 Il Vykony

5 .1 Trzby za prodej viast.vyrobku a sluzeb

6 1.2 Zména stavu vnitropod.zasob vl.vyroby

7 1.3 Aktivace

8 B Vykonova spotieba

9 B.1 Spotifeba materidlu a energie

10 B.2 Sluzby

11 + Pfidana hodnota

12 C  Osobni naklady

13 C.1 Mzdové néaklady

14 C.2 Odmény Elenim orgdnu spolecnosti

15 C.3 Néklady na socialni zabezpeceni

16 C.4 Sociélni ndklady

17 D  Dané a poplatky

18 E  Odpisy dlouhodobého majetku

19 Il Trzby z prodeje dlouh.majetku a materialu
20 F  Zuastatkova cena prod.dlouh.majetku a materialu
21 IV Zactovani rezerv a ¢as.rozlis.prov.vynost
22 G Tvorba rezerv a €as.rozli$.prov.nakladd
23 V  Zuctovani oprav.poloZzek do prov.vynost
24 H  Zuctovani oprav.polozek do prov.nakladi
25 VI Ostatni provozni vynosy

26 | Ostatni provozni naklady

27 VIl Pfevod provoznich vynost

28 J  Prevod provoznich nakladd

29 * Provozni hospodarsky vysledek

30 VIl Trzby z prodeje cennych papirt a vkladt
31 K  Prodané cenné papiry a vklady

32 IX Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku
33 IX.1 Vynosy z cen.papirii a vkladl ve skupiné
34 IX.2 Vynosy z ost.inv.cen.papirii a vkladd

35 IX.3 Vynosy z ost.finan¢nich investic

36 X  Vynosy z kratkodobého fin.majetku

37 Xl Zactovani rezerv do fin.vynosu

38 L  Tvorba rezerv na finanéni naklady

39 Xl Zuétovani oprav.polozek do fin.vynost
40 M Zuactovani oprav.polozek do fin.nakladd
41 Xlll Vynosové troky

42 N Nékladové Uroky

43 XIV Ostatni finanéni vynosy

44 O  Ostatni finanéni naklady

45 XV Prevod finanénich vynosu

46 P Prevod finanénich naklad

47 > Hospodarsky vysledek z finan.operaci
48 R Dan z piijmu za bé&Znou ¢innost

49 R.1 -splatna

50 R.2 -odlozend

51

52 ** Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost
53 XVI Mimoradné vynosy

54 S  Mimoradné naklady

55 T  Danl z pfijmd z mimoradné Einnosti

56 T.1 -splatna

57 T.2 -odloZzend

58 * Mimoradny hospodaisky vysledek

59 U Prevod podilu na hosp.vys.spole¢nikim
60 *** Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi
61 Hospodarsky vysledek pred zdanénim
71 Trzby z prodeje inv.majetku

72 Zustatkova cena prod.inv.majetku

73 Pocet pracovniki

74 Pramérna mésiéni mzda

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
536 639 310 707 5311 2420 650 672 696 721 747
330 533 301 438 3997 1815 488 504 522 540 560
206 106 9 269 1314 605 163 168 174 181 187
35 455 32732 37 369 45171 44 923 42 275 43 670 45 155 46 735 48 417 50 209
35677 32 667 37 687 44 857 44 830 42 275 43 670 45 155 46 735 48 417 50 209
-222 65 -318 314 93 0 0 0 0 0 0
23 388 20 354 23 637 29919 29 038 28 381 28 143 28 871 29 881 30 957 32102
18 720 16 437 19327 24 410 23 063 22794 22 603 23372 24190 25 060 25988
4 668 3917 4310 5 509 5975 5587 5 540 5 499 5692 5897 6115
12 273 12 484 13 741 15 521 17 199 14 499 15 689 16 452 17 028 17 641 18 293
7445 9190 9705 10 206 12112 12 653 12 620 12 867 13120 13377 13771
7435 7 565 7754 7522 9290 9270 9245 9430 9619 9811 10 105
0 0 0 0 0
1410 1704 2429 2578 3133 3125 3187 3 251 3316 3416
10 215 247 255 244 250 250 250 250 250 250
19 18 17 8 8 10 10 10 10 10 10
1106 1045 1072 1037 799 894 886 917 949 983 1019
531 132 214 208 925 436 451 466 482 500 518
224 77 131 170 181 350 362 374 387 401 416
0 83 79 41 33 0 0 0 0 0 0
353 180 194 163 240 223 222 229 237 246 255
3 657 2189 2915 4 186 4817 805 2 041 2 521 2808 3124 3 341
0 0 0 0 0 0
464 377 695 668 703 475 442 418 350 341 319
50 116 67 129 47 80
267 434 290 248 277 200
-681 -695 918 -787 -933 -595 -442 -418 -350 -341 -319
245 307 409 646 760 44 336 442 516 584 635
245 307 409 646 760 44 336 442 516 584 635
2731 1187 1588 2753 3124 166 1263 1661 1942 2198 2 387
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2731 1187 1588 2753 3124 166 1263 1661 1942 2198 2 387
2976 1494 1997 3399 3884 210 1599 2103 2458 2783 3022
23 23 23 21 23 23 22 22 22 22 22
34 333 35019 35720 36 434 37 163 38 278
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Majetkova rozvaha

every s.r.o.
1

2 A

3 B

4 B.l
12 Bl
22 B.I
28 C

29 Cl
36 Cu
42 C.
51 C.Iv
52 C.IVA
53 C.Iv.2
54 C.IV.3
55 D

56 D.
60

61

62 A

63 Al
66 Al
ral Alll
75 AV
78 AV
79 B

80 B.
84 B.I
91 B.II
101 B.IV
102 B.IVA
103 B.IV.2
104 B.IV.3
105 C
106 C.l
110

AKTIVA CELKEM

Pohledavky za upsany zakladni kapital
Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek
Obézna aktiva

Zasoby

Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky
Kratkodoby finanéni majetek
Penize

Ugty v bankéach

Kratkodobé cenné papiry a podily
Ostatni aktiva - prechod.ucty aktiv
Casové rozliseni

PASIVA CELKEM

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

Fondy ze zisku

Hospodarsky vysledek minulych let
Hospodarsky vysledek bézného obd.(+-)
Cizi zdroje

Rezervy

Dlouhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Bankovni uvéry a vypomoci
Bankovni Gvéry dlouhodobé

Bézné bankovni Gvéry

Kratkodobé finanéni vypomoci
Ostatni pasiva - prechod.ucty pasiv
Casové rozliseni

Aktiva - pasiva

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
16 123 13 763 13 806 14 488 17 223 15 940 17 229 18 669 19 909 22 321 25 046
3396 2424 1903 7082 2627 2680 2732 2786 2 842 2900 2 961
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3396 2424 1903 7082 2627 2680 2732 2786 2 842 2900 2 961
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

12 668 11 292 11 844 13 440 14 542 13 210 14 497 15 883 17 066 19 420 22 085
6 363 5925 6726 5551 7 661 6 829 6772 7 002 7 247 7 508 7786
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1828 4341 2166 5378 6 231 5 554 5508 5 695 5894 6106 6 332
1477 1026 952 2511 650 827 2217 3186 3925 5 806 7 967
756 489 755 712 527 300 500 500 500 500 500
721 537 197 1799 123 527 1717 2686 3425 5306 7467
59 47 59 -34 54 50 0 0 0 0 0

59 47 59 -34 54 50 0 0 0 0 0

16 123 13 763 13 806 14 488 17 223 15 940 17 229 18 669 19 909 22 321 25 046
1558 2745 1332 2 458 3582 3748 5011 6172 7114 9210 11 597
200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200

8 229 8 229 8 229 3603 1603 1603 1603 1103 103 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7914 6 871 5 684 2098 1345 1779 1945 3208 4869 6811 9010
1043 1187 1587 2753 3124 166 1263 1661 1942 2198 2387
14 565 11018 9474 12 030 13 641 12 192 12218 12 497 12794 13111 13 449
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6798 2419 2670 6317 7 603 6 825 6 806 7037 7 283 7 545 7 824
7767 6 599 6804 5713 6038 5367 5412 5 460 5511 5 566 5 625
4767 3599 2 804 1713 2038 1367 1412 1460 1511 1566 1625
3000 3000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Penézni toky
every s.r.o.

CoONOOHRWN =

32
33
34
35
36
37
38
39

A1
A1
A1
A1.1.3
A1.2
A1.22
A1.23
A1.24
A13
A.1.3.1
A1.3.2
A.1.3.3
A1.4
A1.5
A.1.51
A152
A*

A.2
A2.1
A2.11
A2.1.2
A.2.2
A.23
A**
A3
A4
A5
A.6
AR+

B.1.1
B.1.2

B.2.1
B.2.2
B.3
B+

C.1.1
C.1.2
C.13

c.21
Cc.23
C.2.4
C.25
C.26
C.3

C***

Stav penéznich prostiedki a pen.ekviv.na poéatku obdobi
Uéetni hospodarsky vysledek z béz.éinnosti pred zdanénim
Upravy o nepenézni operace

Odpisy dlouhodobého majetku a pohledavek

QOdpisy dlouhodobého majetku a pohledavek

QOdpis opravné polozky k Uplatné nabytému majetku
Zmény stavu opr.polozek rezerv a prechodnych Géta
Zména stavu rezerv

Zména stavu pfechodnych Gcth aktiv

Zména stavu pfechodnych U¢ta pasiv

Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého majetku

Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého majetku

Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku
Oceriovaci rozdily z dlouhodobého finanéniho majetku
Vynosy z dividend a podilt na zisku

Vyuétované vynosové a nakladové uroky

Vyucétované nakladové Groky

Vyuétované vynosové aroky

Cisty pen.tok z prov.éin.pfed zdan., zménami prac.kap.
Zména potieby pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti

Zmeéna stavu dlouhodobych pohledavek z provozni €innosti
Zména stavu kratkodobych pohledavek z provozni €innosti
Zména stavu kratk.zavazki z provozni éinnosti

Zména stavu zasob

Cisty pen.tok z prov.éin.pred zdanénim a mimof.poloz.
Vydaje z plateb troku s vyjimkou kapit.aroku

Prijaté uroky

Zaplacena daii z pfijmu za béznou éinnost

Prijmy a vydaje spojené s mimof.ucetnimi pfipady
Cisty penezni tok z provozni éinnosti

PENEZNI TOKY Z INVESTICNIi CINNOSTI

Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku
Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku

Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého finanéniho majetku
Pfijmy z prodeje dlouhodobého majetku

PFijmy z prodeje dlouhodobého majetku

PFijmy z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku

Pujcky a avéry spriznénym osobam

Cisty penézni tok z investiéni &innosti

PENEZNi TOKY Z FINANCNi CINNOSTI

Zména stavu dlouhodobych pfip.kratkodobych zavazku
Zména stavu dlouhodobych zavazku

Zména stavu dlouhodobych Gvéra

Zména stavu béznych bank.uvért a finan.vypomoci
Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky
Zvy3Seni penéznich prostiedku z titulu zvySeni zaklad.kapitalu
Penézni dary a dotace do vlastniho kapitalu

Uhrada ztraty spole&niky

P¥imé platby na vrub fondim

Vyplacené dividendy a podily na zisku

Prijaté dividendy a podily na zisku

Ostatni uziti zisku

Cisty penézni tok z finanéni &innosti

Cisté zvyseni, resp.snizeni pen.prosti.a jejich ekviv.
Stav pen.prostiedki a ekviv.na konci obdobi

2 020 2 021 2 022 2023 2024 2025 2 026 2 027 2028 2 029
1477 1026 952 2511 650 827 2217 3 186 3925 5 806
1494 1997 3399 3 884 210 1599 2103 2458 2783 3 022
1434 1755 1798 1414 1373 1378 1335 1298 1324 1338
1045 1072 1037 799 894 886 917 949 983 1019
1045 1072 1037 799 894 886 917 949 983 1019

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12 -12 93 -88 4 50 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12 -12 93 -88 4 50 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
377 695 668 703 475 442 418 350 341 319
377 695 668 703 475 442 418 350 341 319
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2928 3 752 5197 5298 1583 2977 3 438 3 756 4106 4 360
-1454 -2 375 3610 -1677 731 83 -186 -198 -211 -225
487 175 -1212 -853 677 46 -187 -199 -212 -226
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
487 175 -1212 -853 677 46 -187 -199 -212 -226
-2 379 -1749 3 647 1286 -778 -20 231 246 262 279
438 -801 1175 -2110 832 57 -230 -245 -261 -278
1474 1377 8 807 3 621 2314 3 060 3 252 3 559 3 896 4134
-377 -695 -668 -703 -475 -442 -418 -350 -341 -319
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-307 -409 -646 -760 -44 -336 -442 -516 -584 -635
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
790 273 7 493 2158 1795 2283 2392 2693 2970 3181
-73 -551 -216 -2 344 -947 -939 -971 -1 005 -1041 -1 079
-73 -551 -216 -2 344 -947 -939 -971 -1 005 -1041 -1079
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-73 -551 -216 -2 344 -947 -939 -971 -1 005 -1041 -1 079
-1168 205 -1 091 325 -671 45 48 51 54 59
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-1168 -795 -1 091 325 -671 45 48 51 54 59
0 1000 0 0 0 0 0 0 0 0
-1 688 0 -4 628 -2 000 0 0 -500 -1 000 -103 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -4 626 -2 000 0 0 -500 -1 000 -103 0

0 0 0 0
-1688 0 -2 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-2 856 205 -5 719 -1 675 -671 45 -452 -949 -49 59
-2 139 -73 1558 -1 861 177 1389 969 739 1881 2161
-662 953 2510 650 827 2217 3 186 3 925 5 806 7 967
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Finanéni analyza
every s.r.o.

SO =

o o,

I. Ukazatele zadluzenosti
Stupeni finanéni nezavislosti
Stuperni zadluzeni

Urokové kryti

Stuperi samofinancovani

Il. Ukazatele kryti stalych aktiv

I.stuperi kryti dlouhodobého majetku
Il.stuperi kryti dlouhodobého majetku

III. Likvidita

Okamzita likvidita

Rychla likvidita

Bézna likvidita

IV. Ukazatelé obratu

Obrat zasob

Obrat pohledavek

Obrat vlastniho kapitalu
Obrat celkového kapitalu

V. Ukazatelé rentability
Rentabilita trzeb

Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita celkového kapitalu
VI. Ukazatelé produktivity

Produktivita z vykonu (tis.K&/prac)

100*VK/K

100*CK/K
100*(HZ+U)/U
100*(NZ+FZ)/(ZK+KF)

100*VK/DM
100*"DK/DM

100*FM/KCK
100*(FM+POHLK)/KCK
100*OA/KCK

T/ZAS
T/POHL
T/VK
T/K

100°Z/T
100*Z/VK
100*(Z+U(1-Sdp))/K
100*(HZ+UYK

V/pocet prac.

Produktivita z pfidané hodnoty (tis.K¢/prac) PH/pocet prac.

VII. Ukazatelé kapitalového trhu

Zisk na 1 000 K¢ akciového kap.

Dividendy na 1 000 K¢ akciového kap.

Podil dividend ze zisku

Z/(AK/1000)
DIV/(AK/1000)
100"DIV/Z

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
19,94% 31,38% 16,97% 20,80% 23,51% 29,09% 33,06% 35,73% 41,26% 46,30%
80,06% 68,62% 83,03% 79,20% 76,49% 70,91% 66,94% 64,27% 58,74% 53,70%

496,29% 387,34% 608,83% 652,49% 144,26% 462,08% 602,76% 802,93% 916,09% 1047,57%
-81,52% -67,43% -107,76% -74,60% 98,67% 107,87% 246,21% 1607,05% 3405,64% 4504,80%
113,24% | 227,64% | 227,17% | 136,35% 139,86% | 183,41% | 221,52% | 250,29% | 317,52% | 391,69% |
261,72% | 374,99% | 385,49% | 213,93% 190,87% | 235,09% | 273,92% | 303,46% | 371,50% | 446,58% |
13,83% 14,27% 24,34% 5,60% 7,64% 20,51% 28,87% 34,79% 50,29% 67,38%
72,34% 76,73% 76,47% 59,30% 58,95% 71,49% 80,47% 87,03% 103,18% 120,93%
152,20% 177,57% 130,27% 125,33% 122,03% 134,16% 143,91% 151,26% 168,21% 186,78%
5,42 6,01 7,42 7,59 6,17 6,52 6,65 6,66 6,66 6,66
7,26 8,93 9,55 8,64 7,59 8,01 8,18 8,19 8,19 8,19
15,48 10,74 13,42 16,60 12,20 10,12 8,20 7,14 6,02 4,90
2,23 2,76 3,22 3,16 2,70 2,67 2,55 2,46 2,33 2,15
3,56% 4,18% 6,04% 6,23% 0,37% 2,85% 3,63% 4,09% 4,47% 4,68%
55,17% 44,88% 81,09% 103,44% 4,53% 28,84% 29,71% 29,23% 26,93% 22,95%
9,99% 15,60% 23,24% 23,29% 3,26% 9,72% 11,10% 11,50% 11,69% 11,14%
12,52% 19,53% 28,75% 28,93% 4,13% 12,30% 14,05% 14,56% 14,79% 14,11%
1423 1625 | 2151 ] 1953 1879 | 1985 | 2053 | 2124] 2201 ] 2282]
543 | 597 | 739 | 748 644 | 713 | 748 | 774 | 802 | 832 |
5935,00 7940,00 13765,00 15620,00 829,65 6315,75 8306.,44 9709,58 10991,62 11935,93
8440,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
142,21% 0,00% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

-77-




Priloha ¢.7

-78 -



NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU - CAPM

9-12/2024 2025 2026 2027 2028 2029 Perpetuita
r¢ (aktudlni vynosnost ko3e vladnich dluhopist CR s pramérnou zbytkovou splatnosti 10 let) 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,83%
Beta Europe nezadluzené Furn/Home Furnishings 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69
Imlikovana rizikova prémie kapitalového trhu Europe 7,90% 7,90% 7,90% 7,90% 7,90% 7,90% 7,90%
Rizikova pfirazka za specifické riziko 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Pomeér ciziho a vlastniho kapitalu u ocefiovaného podniku 47% 45% 42% 37% 29% 28% 28%
Danova sazba 21% 21% 21% 21% 21% 21% 21%
[Beta zadluzené [ 0,9464]  0,9367] 0,9207] 0,8908] 0,8476] 0,8418]  0,8405|
[Naklady vlastniho kapitalu [ 13,26%| 13,18%| 13,05%| 12,82%| 12,48%| 12,43%| 12,47%|
9-12/2024 2025 2026 2027 2028 2029]2. faze
CK k pocatku obdobi 7 200 6 970 7 015 6 563 5614 5566 5625
Dlouhodobé zavazky 3200 2970 3015 2563 1614 1566 1625
PuUjcka od spolecnika 1603 1603 1603 1103 103 0 0
Urokova sazba pujcky od spolecnika 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
Dlouhodobé bankovni Gvéry 1597 1367 1412 1460 1511 1566 1625
Primérna Urokova sazba dlouhodobych bankovnich Gvérd 4,75% 5,20% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
Kratkodobé bankovni uvéry 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000
Primérna Urokova sazba kratkodobych bankovnich tvér( 8,04% 7,43% 6,93% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Naklady na cizi kapital 6,52% 6,32% 5,95% 5,48% 5,65% 5,66% 5,65%
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Vypocet hodnoty podilu metodou DCF

every s.r.o.
9-12/2024 2025 206 2027 2028 2029|2. Faze

PHV (pted dani) 1246 2041 2521 2 808 3124 3341

Sazba dané 0,21 0,21 0,21 0,21 0,21 0,21 0,21
Dan 262 429 529 590 656 702

PHV (po dani) 984 1612 1992 2218 2468 2639

Nepenézni operace 887 936 917 949 983 1019

Investice do PK -69 -450 -232 -247 -263 -281

Investice do DM -869 -939 -971 -1 005 -1041 -1079

FCFF 933 1160 1705 1915 2147 2298 2336
rf 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,83%
beta Europe nezadluzend pro Furn/Home Furnishings 0,6900 0,6900 0,6900 0,6900 0,6900 0,6900 0,6900
ERP 7,90% 7,90% 7,90% 7,90% 7,90% 7,90% 7,90%
RPZ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ptirazka za specifické riziko 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
beta zadluzend 0,9464 0,9367 0,9207 0,8908 0,8476 0,8418 0,8405
CK/K 31,99% 31,15% 29,73% 26,92% 22,43% 21,78% 21,64%
VK/K 68,01% 68,85% 70,27% 73,08% 77,57% 78,22% 78,36%
CK/VK 47,04% 45,25% 42,32% 36,84% 28,91% 27,84% 27,61%
nck 6,52% 6,32% 5,95% 5,48% 5,65% 5,66% 5,65%
nvk 13,26% 13,18% 13,05% 12,82% 12,48% 12,43% 12,47%
WACC 10,66% 10,63% 10,57% 10,53% 10,68% 10,70% 10,74%
Diskontni faktor 0,9656 0,9039 0,9044 0,9047 0,9035 0,9034 11,1257
Hb k poc¢atku obdobi 22 505 22373 23592 24 380 25032 25559 25995
CK k pocatku obdobi 7200 6970 7015 6563 5614 5566 5625
Hn k pocatku obdobi 15 305 15403 16 577 17 817 19418 19993 20370
Vysledny CK/K 31,99% 31,15% 29,73% 26,92% 22,43% 21,78% 21,64%
Neprovozni majetek -335

Prebytec¢nd hotovost 0

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0

Zavazky ke spole¢nikdim 335

RUst provozniho zisku v perpetuité 1,750%

Mira investic v perpetuité 13,00%

WACC v perpetuité 10,74%

Rentabilita investic v perpetuité 13,46%

FCFF 2 336

Pokracujici hodnota 25995

Neprovozni majetek -335

Vysledna hodnota VK 14 970

Podil 25%

Hodnota podilu 3742
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Analyza vyvoje trieb

Data z vefejnych zdroji

Predikce vyvoje trieb spole¢nosti every s.r.o.

Rok HDP b.c. Mira inflace Tempo ristu Mira
elp inflace

2019 5791498 102,848 7,0% 2,8
2020 5709131 103,161 -1,4% 3,2
2021 6108 717 103,840 7,0% 3,8
2023 6786 742 115,100 11,1% 15,1
2023 7370309 110,661 8,4% 10,7
2024 7 614 581 102,138 7,6% 2,1
2025 7936 466 102,025 5,8% 2,0
2026 8266272 102,000 5,5% 2,0
2027 8620 668 102,000 4,9% 2,0
2028 8996 447 102,000 4,6% 2,0
2029 9392 669 102,000 4,4% 2,0

Tempo 2024 a 2029 4,12% -1,35%

Tempo 2019 a 2023 6,21% 1,85%

Zdroj dat. IMF, World Economic Outlook Database, April 2024

Predikce trzeb spole¢nosti:

Zavislost na case:
T1=29,995+ 73,0496 .t

Zavislost na HDP:
T2 =-7,372897241 + 0,00000732165. HDF

Zavislost na HDP a Inflaci:

T3 =-1,351853707 + 0,0000297265. HDP -0,434706416 . Ini

every s.r.o. v b.c. Cas linedrni HDP linearni HDP + Infl Prdmérné

mil. K& tempo ristu

3?,677 33,045 35,030 34,726

32,667 -8,4% 36,094 9,2% 34,427 -1,7% 34,488 -0,7% 2,3%

37,687 15,4% 39,144 8,4% 37,353 8,5% 36,601 6,1% 7,7%

44,857 19,0% 45,243 15,6% 42,317 13,3% 44,592 21,8% 16,9%

44,830 -0,1% 45,243 0,0% 46,590 10,1% 45,310 1,6% 3,9%
48,293 6,7% 48,378 3,8% 42,705 -5,7% 1,6%
51,342 6,3% 50,735 4,9% 44,119 3,3% 4,8%
54,392 5,9% 53,150 4,8% 45,608 3,4% 4,7%
57,441 5,6% 55,745 4,9% 47,219 3,5% 4,7%
60,491 5,3% 58,496 4,9% 48,927 3,6% 4,6%
63,541 5,0% 61,397 5,0% 50,729 3,7% 4,6%

5,82% 4,71% 1,90%
5,88%

Zdroj dat: Ucetni zdvérky every s.r.o. za roky 2019-2023

every s.r.o. v b.c. mil. K¢
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